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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 682.82 5.72 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8077 61
主力合约持仓量:沪金(日,手) 177308 2641 主力合约持仓量:沪银(日,手) 341302 -2009
沪金主力前20名净持仓(日,手) 89539 2730 沪银主力前20名净持仓(日,手) 142242 -12659
仓单数量:黄金(日,千克) 15144 0 仓单数量:白银(日,千克) 1441299 -12825

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 680.9 4.3 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7996 13
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.92 -1.42 沪银主力合约基差(日,元/千克) -81 -48

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 863.06 -1.14 白银ETF持仓(日,吨) 13654.26 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 284504 -18004 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 49710 -651
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16.11 0.11 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.86 -0.19
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.23 -0.11 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.21 -0.13

行业消息

1.美联储理事鲍曼表示，预计通胀将下降，但上行风险仍然存在；在再次降息之前，需要对通胀下降有更强
的信心；耐心等待降息将有助于更清晰地了解政府政策的影响；资产价格过高可能已减缓通胀的进展。 2.
俄罗斯方面17日证实，俄美双方18日将在沙特阿拉伯首都利雅得举行会晤，为可能举行的乌克兰问题谈判
做准备。

观点总结

受外盘黄金反弹驱动，沪金主力合约盘中小幅走高，沪银主力合约则偏弱运行。由于特朗普政府宣布对等
关税进入调查阶段，且预计在4月初才能有明确结果，市场短期的避险情绪有所减弱，导致美元指数下跌，
贵金属高位迎来回调，预计对等关税的落地以及其他潜在的加征关税风险仍可能对市场产生持续性影响。
从中期来看，黄金市场仍具备看多的基础。一方面，关税或将带来美国经济滞胀风险，而非美国家为应对
贸易战可能采取的降息和货币贬值措施，将进一步支撑黄金的避险属性。另一方面，美国经济修复的势头
可能因暂停降息而放缓，若后续通胀数据出现转弱迹象，市场对美联储恢复降息的预期可能再度升温。此
外，央行持续购金以及ETF投资需求等因素，也为黄金价格提供了中长期支撑，贵金属市场在短期调整后，
仍具备上行潜力。操作上建议暂时观望。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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