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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 19995 19415 -2.9% 

持仓（手） 101725 102935 1210 

前 20 名净空持仓 2168 894 -1274 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

20470 19800 -670 

基差（元/吨） 475 385 -90 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国1月Markit制造业PMI初值59.1，预期56.5，

前值 57.1。 

截止 1 月 26 日，LME 锌库报 235025 吨，日大增

45250 吨，结束 43 日连降，且增至 2018 年 9 月

7 日以来新高。 
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欧元区 1 月制造业 PMI 初值 54.7，预期 54.5，前

值 55.2。 

IMF 警告全球资产价格面临回调风险。 

IMF 上调 2021 全球经济预期，预期中国将增长

8.1%。 

英国2020年汽车产量下降29％至不足92.1万辆，

为 1984 年以来最低产量水平。 

2020 年全国规模以上工业企业利润增长 4.1%，其

中 12 月单月增长 20.1%。 

 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2103 合约震荡续跌，已连跌三周创下三个月低位，空头氛

围续增。期间宏观氛围转弱，美国财政刺激方案的悬而未决，令通胀前景和风险情绪受到压制，美

元指数震荡走高。此外国内经济数据虽向好，但流动性有所收紧，股市高位回调亦打压市场情绪。

现货方面，LME 锌库存连日激增，下游消费不佳使得锌价承压。持货商家多清库存回笼资金，下游

询价陆续增多，但采购氛围转弱，市场成交整体表现平淡。展望下周，目前宏观氛围有所转弱，且

临近春节假日，消费改善有限，预期锌价仍较为偏弱。 

技术面上，期价周线 MACD 绿柱扩大，下方暂无明显支撑。操作上，建议沪锌主力 2103 合约可

背靠 19650 元/吨之下逢高空，止损参考 20000 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图  

            

锌进口盈利由上周-212.09增至175.56元/吨。                   沪锌多头持仓微涨。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 

              

沪锌空头持仓上升。                  沪锌总持仓额由上周1799202.93降至1779097.59万元。 

图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图 
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沪锌主力与次主力合约价差由-25缩窄至-10元/吨。    沪锌主力近月与远月价差由上周-25扩至-210元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

                

截止至2021年1月29日，长江有色市场0#锌平均价20350 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 

19700元/吨、19420元/吨、19650、19700元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

             

精炼锌升由升水160缩窄至135元/吨。截止至2021年1月28日，LME近月与3月价差报价为-22.75美元/吨， 

3月与15月价差报价为贴水37.75美吨。 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                             图12：锌仓单走势图 

截止至2021年1月28日，LME3个月锌期货价

格为2589美元/吨，LME锌现货结算价为

2546美元/吨。 
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截止至2021年1月29日，上海期货交易所精炼锌库存          精炼锌总计仓单由上周12501降至11159吨。 

为44746吨，较上一周增1506吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 

               

LME锌库存由上周191875增至293800吨。              精炼锌社会库存由上周10.85增至11万吨。 
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