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棕 榈 油 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 1 月 22 日 1 月 29 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 6468 6772 304 

持仓（手） 384782 376891 -7891 

前 20 名净空持仓 6939 -1928 -8867 

现货 广东棕榈油（元/

吨） 

6950 7090 140 

基差（元/吨） 482 318 -164 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

市场对东南亚洪水影响棕油产量的担忧增加 马来出口不利持续施压市场 

马来最大棕油生产州沙巴虽未关闭种植园，但计

划在未来 30 天对所有工人进行检测，并封闭出现

阳性病例的种植园，令产量不及预期的担忧再起。 

春节前资金也有回笼需求 
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周度观点策略总结： 

市场对东南亚洪水影响棕油产量的担忧增加。另外，马来最大棕油生产州沙巴虽未关闭种植

园，但计划在未来 30 天对所有工人进行检测，并封闭出现阳性病例的种植园，令产量不及预期的

担忧再起。国内方面，春节前备货仍在进行，豆油终端提货速度尚可，本周库存进一步降至 81万

吨周比降 3.8%，部分区域供应仍偏紧，菜油库存仍保持低位，均继续为油脂市场提供支撑。不过油

厂开工率保持在高位，且目前疫情有复发态势，市场对后期油脂需求有所担忧，加上马来出口不利

持续施压市场，短期棕榈油预计仍陷入调整。盘面上，短期棕榈油预计跟盘震荡，盘中顺势参与为

主。 

 

二、周度市场数据 

1、 棕榈油主力合约净持仓和结算价 

图1：棕榈油2105合约前二十名净持仓和结算价 

春节前备货仍在进行，豆油终端提货速度尚可，

本周库存进一步降至 81 万吨周比降 3.8%，部分

区域供应仍偏紧 

油厂开工率保持在高位 

马来西亚应对疫情即日起进入紧急状态，且持续

至 8 月 1 日，马来总理宣布，对吉隆坡，雪兰州、

沙巴州、柔佛州等地收紧行动管控措施，未来 2-3

月棕榈油仍处产量减产季，预计马棕油库存仍有

望继续下降 

目前疫情有复发态势，市场对后期油脂需求有所

担忧 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

   截至1月28日，棕榈油2105合约净多单1675手。 

2、 上周棕榈油现货价格及基差 

图2：各地区24度棕榈油现货价格                 图3：广东棕榈油与5月合约基差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止1月28日， 广东地区24度棕榈油现货价格为7200元/吨， 较前一周上涨160元/吨。 

3、豆油—24度棕榈油FOB价差 

图4：豆油—24度棕榈油FOB价差 
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截止 1月 28 日， 豆油-24 度棕榈油 FOB 价差为 22.23 美元/吨，较前一周上涨-24.1 美元/吨。 

4、国内三大油脂现货价差 

图5：三大油脂间现货价差波动                   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

     本周豆棕现货价差有所扩大，菜豆以及菜棕现货价差有所缩窄 
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5、原油期货价格走势 

图6：原油期货价格走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 

     原油价格有所增长，对生物柴油价格有所提振。三大油脂都可以作为生物柴油的原料。 

6、马来西亚棕榈油出口 

图7：马来西亚周度棕榈油出口                        
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船运调查机构Intertek Testing Services（ITS）公布的数据显示，马来西亚1月1-25日棕榈油出口

量为851,730吨，较12月1-25日的1,333,543吨下滑36.13%。 

7、棕榈油内外现货价差 

图8：棕榈油内外现货价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  

     根据 wind 数据， 截止 20201 年 1 月 28 日， 广东棕榈油现货价格与马来西亚进口成本的价差为

-671.92 元/吨。 

8、国内三大油脂库存 

图9：国内豆油和棕榈油库存                        
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截至 1月 22 日当周，全国港口食用棕榈油总库存 61.42 万吨，较前一周的 60.7 万吨增 1.2%，较上月

同期的 57.91 万吨，增 3.51 万吨，增幅 6.1%，较去年同期 83万吨，降 21.58 吨，降幅 26%。截至 1月 22

日当周，国内豆油商业库存总量 81.57 万吨，较上周的 84.8 万吨减少了 3.23 万吨，降幅在 3.81% 

9、国内三大油脂仓单 

图10：国内三大油脂仓单 
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截止1月28日，豆油仓单量周增加-1175手，至5336手，棕榈油仓单量较前一周增加-649手，为1200手，

菜油仓单量增加-340手，为1540手。 

10、国内三大油脂期货价差 

图11：三大油脂间期货价差波动 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

   豆棕价差有所扩大，菜豆以及菜棕期货价差有所缩窄。 

11、棕榈油主力合约价差 

图 12：棕榈油 5 月与 9 月历史价差 
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     截至1月28日，棕榈油5-9月价差为414元/吨。 
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