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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2102 1.96  -0.24 5539.6 

IH2102 0.80  -0.16 3839.4 

IC2102 2.74  -0.15 6560.4 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -3.56  -0.65 5323.2 

上证 50 -3.13  -0.44 3703.0 

中证 500 -3.76  -1.07 6281.4 

 

2、 消息面概览 

 影响 

国务院领导人表示，我国发展仍面临不少挑战，要保持宏观政策连续性、稳定

性、可持续性，围绕市场主体和人民群众需求加大改革开放，强化科技战略支
中性 
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撑。我们同舟共济、群策群力保持经济运行在合理区间，推动高质量发展，实

现“十四五”良好开局。 

央行周五净投放 980 亿元。本周央行公开市场有 6140 亿元逆回购和 2405 亿元

TMLF 到期，本周央行累计进行了 3840 亿元逆回购操作，因此本周宽口径净回笼

4705 亿元。下周央行公开市场将有 3840 亿元逆回购到期，无正回购和央票等到

期。资金面延续紧势，Shibor 全线上行。隔夜品种上行 25.8bp 报 3.282%，7

天期上行 9bp 报 3.071%。 

中性偏空 

证监会：依法从重从快从严打击上市公司造假、欺诈等恶性违法违规行为，目

前已累积对 57 家涉及信披违法违规行为进行调查，移送公安的案件共 26 起，

下一步，证监会围绕提升上市公司质量的要求，将进一步加大对欺诈、造假等

违法行为的打击力度，保护投资者合法权益。 

中性 

央行：2020 年末，人民币房地产贷款余额 49.58 万亿元，同比增长 11.7%，比

上年末增速低 3.1 个百分点，连续 29 个月回落；房地产开发贷款余额 11.91 万

亿元，同比增长 6.1%，增速比上年末低 4个百分点。 

中性 

银行业理财登记托管中心报告显示，截至 2020 年底，银行理财市场规模达到

25.86 万亿元，其中净值型理财产品存续规模 17.4 万亿元，同比增长 59.07%，

占理财产品存续余额的 67.28%。银行理财市场持有理财产品的投资者数量为

4162.48 万，较 2019 年底增长 86.85%；全年累计实现客户收益 9932.5 亿元，

同比增长 7.13%。 

中性 

周度观点及策略：A股主要指数在周一冲高回落后，一路单边下行，主要指数纷纷大幅下挫，沪指

一度失守 3500 点，创业板累计跌幅近 7%。两市量能有所收敛，而陆股通结束连续十二周净流入，

央行节前大幅回笼流动性以及海外市场震荡回落，推动资金兑现利润，令市场承压。不过随着下

周央行公开市场操作回笼资金量较小，而从央行周五公开市场操作以及利率走势来看，流动性压

力预计将会有所缓解，回到前期震荡平台上沿的沪指或有望逐渐企稳。易纲行长明确货币政策将

继续支持经济，不会过早退出，有望令市场情绪得到较为明显的修复，而不急转弯的货币政策也

将有利于 A 股慢牛的形成。在经济基本面加速复苏的背景下，随着年报预告披露的结束，A 股或

有结束震荡的可能。建议把握住回调带来的入场机会，逢低介入多单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周四涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -3.43 -0.63 3483.07 

深圳成指 -5.16 -0.61 14821.99 

创业板 -6.83 -1.04 3128.86 

中小板 -4.93 -0.64 9992.64 

科创 50 -4.33 0.03 1421.96 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -3.31  -1.93 3714.24 

英国 FTSE100 -4.30  -1.82 6407.46 
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恒生指数 -3.95  -0.94 28283.71 

日经 225 -3.38  -1.89 27663.39 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块普遍回调，国防军工板块跌幅超10%，电子、医药生物、电气设备、计算机、通信领跌；休闲服务

板块逆势走高5%。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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公用事业、传媒主力资金净流出量较大，建筑装饰行业净流入6.49亿元。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 

临近春节假期，叠加央行本周净回笼4705亿元，市场资金面明显趋紧，利率快速走高。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持85.88亿元，本周解禁市值升至2573.77亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                        
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陆股通资金净流出67.37亿元，结束连续12周净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升1.84%至67.23% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加104.64亿元至16980.46亿元，融资买入额占A股成交额比例回落至9% 

新股：7只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

受到市场情绪的影响，跨期价差明显扩大。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                         
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图表 5-3：IC 净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率明显走高 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 
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图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

瑞达期货宏观金融组  

张昕  
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