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玉米系产业日报 2025-01-21

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):(日,元/吨) 2277 -9
玉米淀粉期货收盘价(活跃合约):(日,元/
吨) 2543 -1

玉米月间价差(5-9):(日,元/吨) -36 2 玉米淀粉月间价差(3-5):(日,元/吨) -93 -3
期货持仓量(活跃合约):黄玉米(日,手) 1360810 7755 期货持仓量(活跃合约):玉米淀粉(日,手) 141620 -8020

期货前20名持仓:净买单量:玉米(日,手) -197448 -6561
期货前20名持仓:净买单量:玉米淀粉(日,
手) -37090 3765

注册仓单量:黄玉米(日,手) 112093 0 注册仓单量:玉米淀粉(日,手) 2643 0
主力合约CS-C价差(日,元/吨) 385 6

外盘市场

期货收盘价(活跃合约):CBOT玉米(日,美
分/蒲式耳) 484.75 10.25 CBOT:玉米:总持仓(周,张) 1839734 157171

CBOT:玉米:非商业净多头持仓:持仓数量(
周,张) 348075 28262

现货市场

现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 2158.43 4.51 出厂报价:玉米淀粉:长春(日,元/吨) 2580 0
平舱价:玉米:锦州港(日,元/吨) 2120 0 出厂报价:玉米淀粉:潍坊(日,元/吨) 2740 0
进口玉米:到岸完税价格(CIF)(日,元/吨) 2138.77 -14.87 出厂报价:玉米淀粉:石家庄(日,元/吨) 2740 0
进口玉米:国际运费(日,美元/吨) 36 1 玉米淀粉主力合约基差 37 1
玉米主力合约基差 -118.57 13.51 山东淀粉与玉米价差(周,元/吨) 640 -96

替代品现货价格现货价:平均价:小麦(日,元/吨) 2396.44 -1.5 木薯淀粉与玉米淀粉价差(周,元/吨) 630 -8
现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 238.01 -6.01 玉米淀粉与30粉价差(日,元/吨) -85 0

上游情况

玉米:预测年度:产量:美国(月,百万吨) 384.64 0
播种面积:预测年度:玉米:美国(月,百万公
顷) 33.47 0

玉米:预测年度:产量:巴西(月,百万吨) 127 0
播种面积:预测年度:玉米:巴西(月,百万公
顷) 22.3 0

玉米:预测年度:产量:阿根廷(月,百万吨) 51 0
播种面积:预测年度:玉米:阿根廷(月,百万
公顷) 6.4 0

玉米:预测年度:产量:中国(月,百万吨) 292 0
播种面积:预测年度:玉米:中国(月,百万公
顷) 44.7 0

玉米:预测年度:产量:乌克兰(月,百万吨) 26.5 0.3

产业情况

玉米:库存:南方港口(周,万吨) 179.5 13.2 深加工玉米库存量(周,万吨) 625.1 30.4
玉米:库存:北方港口(周,万吨) 544 32 淀粉企业周度库存(周,万吨) 90.55 0.65
进口数量:玉米:当月值(月,万吨) 30 5 出口数量:玉米淀粉:当月值(月,吨) 8.59 8.32
进口玉米计划拍卖数量(周,吨) 0 0 进口玉米拍卖成交率(周,%) 0 0

下游情况

产量:饲料:当月值(月,万吨) 2836.8 57.3 玉米淀粉加工利润:山东(日,元/吨) 31 0
样本饲料玉米库存天数(周,天) 33.39 1.09 玉米淀粉加工利润:河北(日,元/吨) 99 0
深加工玉米消费量(周,万吨) 142.69 1.68 玉米淀粉加工利润:吉林(日,元/吨) -27 0
酒精企业开机率(周,%) 61.54 -0.59 淀粉企业开机率(周,%) 67.39 0.37

期权市场 历史波动率:20日:玉米(日,%) 6.83 0.2 历史波动率:60日:玉米(日,%) 9.41 0.01
平值看涨期权隐含波动率:玉米(日,%) 11.95 0.4 平值看跌期权隐含波动率:玉米(日,%) 12.06 0.51

行业消息
1、2024年12月份我国进口玉米34万吨，同比减幅93.1%;2024年1-12月我国累计进口玉米1364万吨，同比
减幅49.7%。 2、截1月16日，巴西中南部二季玉米的播种面积达到预期面积的0.3%，低于去年同期的4.9%
，也是2021年以来种植进度最慢的一年。

观点总结（
玉米）

USDA将美国2024/25年度玉米产量和期末库存预估均下调，且调整幅度超市场预期，提振美玉米继续上涨
，国际玉米价格继续回升，进口成本基本与国内港口价格相当，给国内市场带来一定提振，且政策端仍然
存在一定限制，短期进口压力较弱。国内方面，东北地区小年临近基层新粮购销活动活跃度有所降低，购
销陆续开始有所清淡，烘干塔潮粮收购量逐步减少，深加工企业收购大多稳定，短期价格仍以小幅偏强调
整为主。华北黄淮产区基层种植户售粮节奏相对平稳，部分贸易商出货积极性偏高，玉米上量有所提升，
但是整体到货量依然不高，深加工企业滚动性补库，部分企业根据就到货情况调整收购价格。盘面来看，
玉米期价窄幅震荡，短线偏多思路对待。
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观点总结（
淀粉）

新季玉米上市阶段原料供应宽松，加之行业利润好转，玉米淀粉行业开机率维持高位，产出压力增加。不过，临近春节，下游客户
提货积极性尚可，玉米淀粉行业库存压力不大。截至1月15日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量90.55万吨，较上周增加0.65万吨，
周增幅0.72%，月增幅3.01%；年同比增幅34.85%。且玉米价格止跌回暖，淀粉成本支撑有所增强。盘面来看，淀粉震荡收高，短
线偏多思路对待。

重点关注 周四、周五mysteel玉米周度消耗以及淀粉企业开机、库存情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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