
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3939.4 +22.6↑ IF次主力合约（2502） 3937.2 +20.8↑

IH主力合约（2503） 2667.0 +12.0↑ IH次主力合约（2502） 2663.2 +10.2↑

IC主力合约（2503） 5913.4 +97.8↑ IC次主力合约（2502） 5938.0 +96.8↑

IM主力合约（2503） 6240.0 +137.8↑ IM次主力合约（2502） 6279.8 +135.2↑

IF-IH当月合约价差 1272.4 +6.6↑ IC-IF当月合约价差 1974.0 +74.2↑

IM-IC当月合约价差 326.6 +36.0↑ IC-IH当月合约价差 3246.4 +80.8↑

IM-IF当月合约价差 2300.6 +110.2↑ IM-IH当月合约价差 3573.0 +116.8↑

IF当季-当月 -14.4 +2.4↑ IF下季-当月 -58.4 +2.8↑

IH当季-当月 4.6 +0.4↑ IH下季-当月 -31.6 +1.2↑

IC当季-当月 -132.4 -1.6↓ IC下季-当月 -227.8 -6.8↓

IM当季-当月 -178.2 0.0 IM下季-当月 -312 -3.8↓

IF前20名净持仓 -49,669.00 +1771.0↑ IH前20名净持仓 -17,955.00 +577.0↑

IC前20名净持仓 -19,853.00 +1681.0↑ IM前20名净持仓 -34,513.00   -522.0↓

沪深300 3940.16 +27.4↑ IF主力合约基差 -0.8 -6.2↓

上证50 2663.60 +12.5↑ IH主力合约基差 3.4 -0.5↓

中证500 5943.88 +103.2↑ IC主力合约基差 -30.5 -12.4↓

中证1000 6288.53 +146.4↑ IM主力合约基差 -48.5 -16.6↓

A股成交额（日，亿元） 17,492.27 -770.61↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,622.25 -73.79↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2157.74 -77.30↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -5580.0 +5389.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -1021.43 +99.08 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 86.10 +72.55↑ Shibor（日，%） 1.915 -0.018↓

IO平值看涨期权收盘价（2502） 14.60 +2.00↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 13.86 -9.84↓

IO平值看跌期权收盘价（2502） 26.00 -22.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 13.86 -9.07↓

沪深300指数20日波动率（%） 10.77 -2.96↓ 成交量PCR（%） 65.63 -1.71↓

持仓量PCR（%） 64.22 +0.25↑

全部A股 8.10 +5.60↑ 技术面 8.60 +7.30↑

资金面 7.50 +3.80↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/2/19

1、据央行统计，1月末，M2同比增长7%，M1同比增长0.4%；1月份，人民币贷款增加5.13万亿元；社会融资规模增

量为7.06万亿元，比上年同期多5833亿元；1月末，社会融资规模存量为415.2万亿元，同比增长8%。

2、2月19日，新西兰联储将关键利率下调50个基点至3.75%，符合市场预期。新西兰联储主席奥尔称，经济前景与通

胀在中期内保持在目标区间的一致性，使委员会有信心继续降低官方现金利率；官方现金利率（OCR）路径预计将在今

年年中约7月调整50个基点；将采取两次25个基点的利率调整措施；新西兰联储已做好应对任何潜在冲击的准备。

A股主要指数集体上涨，三大指数早盘低开高走，中小盘强于大盘。截至收盘，上证指数涨0.81%，深证成指涨

1.46%，创业板指涨2.03%。沪深两市成交额连续两个交易日回落。全市场超4600只个股上涨。板块普遍收涨，机械设

备、电子板块领涨。海外方面，特朗普对等关税相关政策，需待4月1日调查报告完成后决定，因此4月前关税扰动预计

有限。国内方面，金融数据显示，1月份社融增量同比多增，其中政府债供给以及新增人民币贷款增加是主要推动因素

。新增人民币贷款中，企业部门融资意愿大幅提升，背后或反映出企业经营状况好转。然而居民贷款增速仍较低，且

M2-M1剪刀差较上月走阔，消费动能仍有待提升。政策端，受到美国贸易战冲击的影响，3月份即将召开的全国两会上

预计将有更多提振内需的政策出台，但随着市场对于政策利好预期的逐步释放股市涨幅预计放缓。整体来看，目前，AI

、机器人相关概念股仍是市场追捧题材，相关个股多分布在中证500、中证1000指数中，预计后市IC、IM上涨空间相

对较大 。策略上，建议逢低配置IC、IM。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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