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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16690 -95 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1972 6.5
02-03月合约价差:沪铅(日,元/吨) -30 -15 沪铅持仓量(日,手) 70765 -2326
沪铅前20名净持仓(日,手) -1707 -349 沪铅仓单(日,吨) 34110 -1475
上期所库存(周,吨) 43503 -1351 LME铅库存(日,吨) 232650 -1725

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16700 25 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16960 10
铅主力合约基差(日,元/吨) 10 120 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -34.25 -7.1
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16079 83 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16670 50

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.9 -0.2
铅矿进口量(月,万吨) 9.49 -6.85 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9882.14 3.57

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1
新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12

行业消息

美国当选总统特朗普正式宣誓就任美国第47任总统。美国当选副总统万斯也正式宣誓就任美国副总统。特
朗普宣布将签署一系列行政令，包括宣布南部边境进入国家紧急状态，并派遣军队抵御所谓非法移民“灾
难性入侵”；宣布国家能源紧急状态，加大传统能源开采，结束拜登政府“绿色新政”，撤销电动车优惠
政策以拯救美国传统汽车工业；建立对外税务局，对外国进口产品加征关税；宣布美国政府将只承认男女
两个性别；将“墨西哥湾”改名为“美国湾”；将扩张美国领土，把美国国旗插上新的地平线；将把美国
宇航员送往火星。因特朗普并未在演讲中扬言要征收更高的关税，美元指数日内大跌。

观点总结

宏观面，美国当选总统特朗普正式宣誓就任美国第47任总统，因特朗普并未在演讲中扬言要征收更高的关
税，美元指数日内大跌。基本面，上周原生铅开工率小幅下滑，云南地区某冶炼厂停产检修，广西某冶炼
厂电解铅产量小幅下滑，其余地区生产保持平稳。春节假期对铅市场的影响逐渐加大，铅产业链上下游企
业交易活跃度明显下降，再生铅炼厂的废电瓶到货量紧张，或迫使企业上调采购价格，但会使部分冶炼厂
的利润成负值，或者选择停产检修放假，故此本次春节假期停产检修的再生铅炼厂或相比往年明显增加。
现货方面，据SMM：今日持货商陆续完成清库，报价较少，期间电解铅炼厂积极报价出货，报价升水逐日
下降；再生铅出货亦是逐步减少，少数可贴水50元/吨附近出厂，而下游企业放假增多，散单市场交易愈加
清淡。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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