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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17635 -90 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2068.5 -4.5
04-05月合约价差:沪铅(日,元/吨) -30 -15 沪铅持仓量(日,手) 107048 5755
沪铅前20名净持仓(日,手) -5168 829 沪铅仓单(日,吨) 65062 5045
上期所库存(周,吨) 65481 5931 LME铅库存(日,吨) 204775 4725

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17375 75 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17600 10
铅主力合约基差(日,元/吨) -260 165 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -18.34 0.19
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16804 108 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17190 120

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.9 -0.2
铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 920 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 500 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33
废电瓶市场均价(日,元/吨) 10112.5 23.21

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1
新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12

行业消息
1.美国商务部长卢特尼克表示，下个月美国可能会对来自所有国家的汽车征收关税，包括韩国、日本和德国
。2.特斯拉发出一封警告信称，特朗普的“贸易战”可能使该公司成为对美国征收报复性关税的目标，并增
加在美国制造汽车的成本。特斯拉还敦促美国政府避免增加如锂和钴等美国紧缺矿产的进口成本。

观点总结

宏观面： 美总统特朗普签署政府支出法案以避免政府“关门”。 美总统特朗普签署政府支出法案以避免政
府“关门”，俄总统助理：俄方正在为普京与特朗普会晤做准备。海外形式有所缓和，宏观情绪开始回暖
。基本面：供应端看全球精炼铅领域，矿山产量出现环比下滑，与之形成对比的是，其消费量却呈持续上
扬态势，这使得全球精炼铅市场目前处于轻度短缺状态 ，同时两会提出较多提振经济的方针政策，包括安
排超长期特别国债支持消费品以旧换新等政策。受宏观影响，一定程度增强铅消费预期需求端：今日SMM1
#铅均价较周五涨75元/吨为17375元/吨，再生精铅持货商因成交不佳，出厂报价贴水扩大。成本端：铅精
矿加工费下降，对铅价形成一定支撑。成本对铅价的支撑作用也会相应改变综合来说，供应端有所下滑，
需求端小幅提升。操作上建议，沪铅主力合约2504短期可尝试在17580元/吨附近轻仓多头参与，止损参考1
7500元/吨，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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