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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13165 190 02-03月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -130 -20
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -33594 1328 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 168711 -17807
仓单数量:不锈钢(日,吨) 95056 300

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13600 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9100 0
SS主力合约基差(日,元/吨) 155 -190

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.41 -0.09
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18518.96 9336.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.51 11.24
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 129125 875 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 945 0
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 185.61 6.94 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 52.57 0.05
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 73892.84 6584.4 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 2.88 0.16
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.02 0.93 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.2 0.1

行业消息

1.特朗普正式宣誓就职美国总统，宣布国家能源紧急状态，加大传统能源开采，结束拜登政府“绿色新政”
，撤销电动车优惠政策以拯救美国传统汽车工业；建立对外税务局，对外国进口产品加征关税等。 2.据中
国海关数据统计，2024年12月镍矿进口量151.97万吨，环比减少172.52万吨，降幅53.17%；同比减少42.0
9万吨，降幅21.69%。 3.据中国海关数据统计，2024年12月中国精炼镍进口量18294.056吨，环比增加929
9吨，涨幅103.38%；同比增加10289吨，增幅128.53%。 4.据中国海关数据统计：2024年12月，国内不锈
钢进口量约14.23万吨，环比增加1.21万吨，增幅9.3%；同比减少12.59万吨，减幅46.9%。

观点总结

原料端，印尼为今年镍矿石开采设定了约2亿吨配额，导致矿端扰动再次升温，原料成本上涨预期增强。不
过目前冶炼端镍铁厂产量高位持稳运行，镍铁价格再度走弱；供应端，临近春节，钢厂端陆续减产检修，
市场到货下降，供应压力缓解。需求端进入传统需求淡季，下游冬储备货需求基本结束，近期库存去化接
近尾声。长期看，刺激政策存在加码预期，不过市场情绪依旧谨慎，下游对高价不锈钢的抵触心态较重。
因此不锈钢市场整体供需两弱局面，预计价格震荡调整为主。技术上，持仓减量，多空分歧明细，区间宽
幅震荡。操作上，区间操作思路。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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