
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3926.8 -13.2↓ IF次主力合约（2502） 3923.0 -14.8↓

IH主力合约（2503） 2653.0 -15.2↓ IH次主力合约（2502） 2648.6 -15.8↓

IC主力合约（2503） 5918.0 +6.0↑ IC次主力合约（2502） 5949.8 +14.6↑

IM主力合约（2503） 6254.4 +24.8↑ IM次主力合约（2502） 6310.0 +39.8↑

IF-IH当月合约价差 1273.8 +0.4↑ IC-IF当月合约价差 1991.2 +26.0↑

IM-IC当月合约价差 336.4 +18.4↑ IC-IH当月合约价差 3265.0 +26.4↑

IM-IF当月合约价差 2327.6 +44.4↑ IM-IH当月合约价差 3601.4 +44.8↑

IF当季-当月 -11.0 +3.4↑ IF下季-当月 -54.2 +4.2↑

IH当季-当月 4.2 -0.4↓ IH下季-当月 -30.8 +0.8↑

IC当季-当月 -143.2 -10.8↓ IC下季-当月 -235.8 -8.0↓

IM当季-当月 -196.6 -18.4↓ IM下季-当月 -327 -15.0↓

IF前20名净持仓 -49,745.00 +1429.0↑ IH前20名净持仓 -21,740.00 +259.0↑

IC前20名净持仓 -18,608.00 -1467.0↓ IM前20名净持仓 -32,155.00   +83.0↑

沪深300 3928.90 -11.3↓ IF主力合约基差 -2.1 -1.3↓

上证50 2648.17 -15.4↓ IH主力合约基差 4.8 +1.4↑

中证500 5957.55 +13.7↑ IC主力合约基差 -39.6 -9.1↓

中证1000 6334.41 +45.9↑ IM主力合约基差 -80.0 -31.5↓

A股成交额（日，亿元） 17,914.62 +422.35↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,724.34 +102.09↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2074.43 -83.31↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1258.0 +1250.0

主力资金（昨日，今日，亿元） +99.08 -365.85 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 62.59 -23.51↓ Shibor（日，%） 1.919 +0.004↑

IO平值看涨期权收盘价（2502） 29.00 -14.80↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 12.99 +0.03↑

IO平值看跌期权收盘价（2502） 4.20 -2.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 12.86 -8.17↓

沪深300指数20日波动率（%） 10.49 -0.28↓ 成交量PCR（%） 62.22 -3.41↓

持仓量PCR（%） 63.46 -0.76↓

全部A股 6.30 -1.80↓ 技术面 6.30 -2.30↓

资金面 6.30 -1.20↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/2/20

1、中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2025年1月20日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为

3.1%，5年期以上LPR为3.6%。以上LPR在下一次发布LPR之前有效。

2、美联储公布1月货币政策会议纪要显示，特朗普的初步政策建议引发了美联储对通胀上升的担忧。美联储希望在决定

再次降息之前看到“通胀方面的进一步进展”。委员会一致认为，最近的指标表明经济活动继续以稳健的速度扩张。目

前通胀率仍然略高，经济前景不确定，实现就业和通胀目标的风险大致平衡。

3、国家统计局70城房价数据出炉。1月份，70个大中城市中，新房价格环比上涨城市较上月有所增加，一线城市新房

和二手房价格环比继续上涨，二线城市新房价格自2023年6月以来首次环比上涨。

A股主要指数涨跌不一，三大指数全天震荡，中小盘强于大盘。截至收盘，上证指数涨跌0.02%，深证成指涨0.2%，创

业板指跌0.06%。沪深两市成交额微幅回升。板块涨跌不一，国防军工、美容护理板块领涨。海外方面，特朗普对等关

税相关政策，需待4月1日调查报告完成后决定，因此4月前关税扰动预计有限。国内方面，金融数据显示，1月份社融

增量同比多增，其中政府债供给以及新增人民币贷款增加是主要推动因素。新增人民币贷款中，企业部门融资意愿大幅

提升，背后或反映出企业经营状况好转。然而居民贷款增速仍较低，且M2-M1剪刀差较上月走阔，消费动能仍有待提

升。政策端，今日公布的1月LPR报价维持不变，货币政策受强势美元影响施展空间有限。同时，美国贸易战冲击的背

景下，3月份即将召开的全国两会上预计将有更多提振内需的政策出台，但随着市场对于政策利好预期的逐步释放股市

涨幅预计放缓。整体来看，目前，AI、机器人相关概念股仍是市场追捧题材，相关个股多分布在中证500、中证1000指

数中，预计后市IC、IM上涨空间相对较大 。策略上，建议逢低配置IC、IM。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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