
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 75,520.00 -110.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,204.00 -80.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -120.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 161,921.00 +600.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 12,959.00 +3117.00↑ LME铜:库存(日,吨) 260,525.00 +375.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 88,796.00 +10118.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 18,900.00 +700.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 17,419.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 75,450.00 -80.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 75,440.00 -105.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 63.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 78.00 -5.50↓

CU主力合约基差(日,元/吨) -70.00 +30.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -115.62 -3.64↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 224.45 -6.95↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 3.13 -1.23↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 65,810.00 +140.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 66,510.00 +140.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 560,000.00 +30000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 13.01 +0.17↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,540.00 +50.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 300.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 63,450.00 +50.00↑

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,083.00 +793.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 100,280.21 +6646.11↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 10.83 -0.01↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 9.07 -0.12↓

当月平值IV隐含波动率（%） 12.76 -0.0054↓ 平值期权购沽比 1.02 +0.1913↑
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1、2025年31省市GDP增长目标出炉，其中西藏增长目标为7%以上，内蒙古、湖北、重庆、新疆等地区增长目标为6%左右，浙江、湖南、吉林、河南

等地区增长目标为5.5%左右，北京、上海、广东、黑龙江等地区增长目标为5%左右。

2、能源局：截至2024年12月底，全国累计发电装机容量约33.5亿千瓦，同比增长14.6%。其中，太阳能发电装机容量约8.9亿千瓦，同比增长45.2%；

风电装机容量约5.2亿千瓦，同比增长18.0%。

3、工信部：将启动实施新一轮十大重点行业稳增长工作方案，加力推进大规模设备更新和消费品以旧换新；将加力实施制造业重点产业链高质量发展行

动，加快研究出台促进数字产业高质量发展的文件。

4、中国有色金属工业协会：2024年我国规上有色金属企业工业增加值同比增长8.9%，十种有色金属产量7919万吨，同比增长4.3%。其中，精炼铜、

电解铝产量分别达1364万吨、4400万吨，同比增长4.1%、4.6%。

5、2024年我国全部工业增加值完成40.5万亿元，制造业总体规模连续15年保持全球第一。工信部将启动实施新一轮十大重点行业稳增长工作方案，着

眼“十五五”谋划推出一批重大投资项目。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量增加，现货贴水，基差走强。国际方面，特朗普上任首日共签署超过40个总统行政令，市场对其关税政策的预期波动剧

烈。国内方面，2024年我国全部工业增加值完成40.5万亿元，制造业总体规模连续15年保持全球第一。工信部将启动实施新一轮十大重点行业稳增长工

作方案，着眼“十五五”谋划推出一批重大投资项目。基本面上，铜精矿TC现货指数持续回落，矿端供应依旧紧张。供给方面，在原料供应偏紧以及假

期将至的背景下，冶炼厂整体排产出现不同程度的放缓，国内精炼铜供应量或将有所收敛。需求方面，长假来临下游需求逐步转淡，精铜消费有所下

降，现货市场成交情况逐渐变淡。库存方面，国内社会库存周度小幅积累。整体来看，沪铜基本面或处于供需偏弱的局面。期权方面，平值期权持仓购

沽比为1.02，环比+0.1913，期权市场情绪较均衡，隐含波动率下降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱收敛。操作建议，轻仓逢高抛

空交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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