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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
HC 主力合约收盘价(元/吨) 3,468.00 +38↑ HC 主力合约持仓量(手) 1182015 +13820↑
HC 合约前20名净持仓(手) 11,205.00 -2960↓ HC2505-HC2510合约价差 -32 +2↑
HC 上期所仓单日报(日，吨) 339359 -4731↓ HC2505-RB2505合约价差 110 -5↓
杭州 4.75热轧板卷(元/吨) 3,480.00 +20.00↑ 杭州热卷-螺纹钢价差(元/吨) 90.00 0.00

现货市场 武汉 4.75热轧板卷(元/吨) 3,470.00 0.00 天津 4.75热轧板卷(元/吨) 3,380.00 +10.00↑
HC主力合约基差(元/吨) 12.00 -18.00↓ 广州 4.75热轧板卷(元/吨) 3,390.00 -10.00↓

上游情况

青岛港61.5%PB粉矿 (元/湿吨) 817.00 +3.00↑ 河北准一级冶金焦市场价 1,500.00 0.00
江苏6-10mm废钢不含税 2,130.00 0.00 河北Q235方坯（元/吨） 3,060.00 0.00
铁矿石45港库存(周，万吨) 15,363.68 +433.42↑ 样本焦化厂焦炭库存（周） 100.83 +2.27↑
样本钢厂焦炭库存量(周，万吨) 685.61 -5.19↓ 河北钢坯库存量(周，万吨) 114.44 -4.77↓

产业情况

247家钢厂高炉开工率(周，%) 78.00 0.00 247家钢厂高炉产能用率(周) 85.58 -0.20↓
样本钢厂热卷产量(周，万吨) 327.83 -1.10↓ 热卷表观需求 322.89 +9.29↑
样本钢厂热卷厂库(周，万吨) 94.32 +2.39↑ 33城热卷社会库存(周，万吨) 340.28 +2.55↑

国内粗钢产量(月，万吨) 7,597 -243↓ 钢材净出口量(月，万吨) 911.00 +30.00↑

下游情况
汽车产量(月，万辆) 244.96 -91.66↓ 汽车销量(月，万辆) 242.35 -106.51↓
空调产量(月，万台) 2,369.50 +401.62↑ 船舶出口数量(月，艘) 555.00 +18.00↑
挖掘机产量(月，台) 28,754.00 +1565.00↑ 制造业投资累计同比（月,%） 9.20 -0.10↓

行业消息

1.市场监管总局等五部门印发《优化消费环境三年行动方案（2025—2027年）》。加强汽车、家电、家居、电子
产品、纺织服装、食品等领域质量、标准和品牌建设。
2.国家发改委印发《关于加大工作力度持续实施好农业机械报废更新补贴政策的补充通知》（农办机〔2024〕5
号），各地区可自行确定的报废更新补贴农机种类范围上限由6个提高至12个。

观点总结

2月20日，热卷2505合约收盘3468，上涨1.02%，午后杭州现货报3480，上涨20元/吨。宏观面，五部门印发消
费环境三年行动方案，支持消费升级。基本面，供应端季节性累库，汽车、家电企业复产比例高于同期，本期需
求表现较好。驱动方面，关注需求情况及两会会议预期。市场方面，美国总统特朗普可能在4月2日对进口汽车加
征关税。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线上方，操作上，震荡偏强运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                             备注：HC：热轧卷板
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