
瑞    达
    研

    究

沪锡产业日报 2025-02-20

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 264120 2570 2月-3月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -750 -2570
LME3个月锡(日,美元/吨) 32785 115 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 25661 -1360
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -858 0 LME锡:总库存(日,吨) 3965 55
上期所库存:锡(周,吨) 6006 -3907 LME锡:注销仓单(日,吨) 400 5
上期所仓单:锡(日,吨) 6734 -2

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 261100 -500 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 261200 -490
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -3020 -3070 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -115.99 39.01

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 248100 300
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 13000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 252100 450

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 9000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.57 -0.06 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 169700 -500 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息

1.美联储公布1月货币政策会议纪要显示，特朗普的初步政策建议引发了美联储对通胀上升的担忧。美联储
希望在决定再次降息之前看到“通胀方面的进一步进展”。委员会一致认为，最近的指标表明经济活动继
续以稳健的速度扩张。目前通胀率仍然略高，经济前景不确定，实现就业和通胀目标的风险大致平衡。 2.
国家统计局70城房价数据出炉。1月份，70个大中城市中，新房价格环比上涨城市较上月有所增加，一线城
市新房和二手房价格环比继续上涨，二线城市新房价格自2023年6月以来首次环比上涨。 3.美国总统特朗普
表示，可能会在4月2日宣布更高的汽车关税，税率约为25%，高于目前的2.5%。他还提到，对芯片和药品
的关税也将达到25%或更高，并且在一年内会大幅提高。

观点总结

宏观面，美国总统特朗普发出最新一轮关税威胁，以及结束俄乌战争的谈判充满争议，导致市场紧张情绪
加剧，美元指数小幅回升。基本面，国内锡矿进口量小幅下降，缅甸佤邦锡矿传出复产消息，但此次依旧
没有得到明确落地，当前锡矿紧张局面，加工费降至低位。冶炼端，原料供应偏紧影响，冶炼厂获取原料
难度增加，国内精炼锡产量或将小幅下降。近期进口利润逐渐修复，国内锡锭进口量呈现回升趋势，不过
印尼出口供应放慢。需求端，下游假期结束将陆续复工复产，终端半导体需求受AI驱动有望增长，需求前景
偏乐观。技术面，持仓增量，多空分歧加大，关注MA10支撑。操作上，建议逢回调做多。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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