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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16795 -55 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1966 -14
02-03月合约价差:沪铅(日,元/吨) -35 0 沪铅持仓量(日,手) 88277 -1830
沪铅前20名净持仓(日,手) 714 32 沪铅仓单(日,吨) 37498 832
上期所库存(周,吨) 51821 -214 LME铅库存(日,吨) 247900 -1350

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16800 -225 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16840 -200
铅主力合约基差(日,元/吨) 5 -170 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -26.5 -5.22
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16529 -150 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16750 -140

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.9 -4.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -32.4 -16.2
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 403.4 17.2 国内精炼铅产量(月,万吨) 66.1 -2.1
铅矿进口量(月,万吨) 16.34 0.2 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 300 -300

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 1837.14 -26802.44 精炼铅出口量(月,吨) 1886.29 991.59
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9885.71 -46.43

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 40074 75 汽车产量(月,万辆) 344.76 49.34
新能源汽车产量(月,万辆) 142.8 12 镀锌板销量(月,万吨) 223 -4

行业消息

1、央行发布《中国金融稳定报告（2024）》。报告指出，我国经济长期向好的支撑条件和基本趋势没有改
变。金融系统将坚持稳中求进工作总基调，实施更加积极有为的宏观政策。2、2024年，房地产政策的力度
和频率均史无前例。围绕“稳楼市”，一系列政策组合拳持续发力。据中指研究院监测，截至12月底，全
年政策出台数量达780余条。3、欧洲央行管委霍尔茨曼表示，欧元和能源将带来通胀风险，欧洲央行可能
考虑下次降息之前等待更长时间。

观点总结

宏观面，短期内经济数据维持强劲或使美利率预期得到一定支撑。基本面，上周原生铅及再生铅开工率均
下降，湖南地区受环保影响减产的冶炼厂在上周陆续停产，开工率大幅下滑，或于本周恢复生产，但部分
冶炼厂原料库存备库困难，生产或延迟，现货供应地区差异较大。需求方面，临近年底，下游消费订单表
现一般，上下游均存在年底关账盘点暂停交易。现货方面，据SMM显示：今日沪铅运行重心继续下移，持
货商挺价出货，报价升水较上周五普遍上调，而炼厂货源不多，或是不出，或是挺价出货，少数炼厂为了
年末清库，报价升水下降，同时下游企业观望慎采，散单市场成交清淡。操作上建议，沪铅主力合约短期
震荡为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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