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「本周小结及下周配置建议」

◆ 通胀压力回升，终端利率预期上升。美国1月耐用品订单环比降4.5%，创2020年4月来最大降幅，

预期降4%，前值自升5.6%修正至升5.1%，体现美国商品需求继续下降。而美国2月ISM制造业

PMI升至47.7，为最近六个月以来首次出现改善，脱离2020年5月份以来的低位47.4，但低于预期

的48，其中物价支付指数超预期大幅走高至51.3，前值为44.5，映证通胀压力尚存。在经济活跃

度回升且价格压力的情况下，交易员们押注美联储今年9月加息至利率峰值5.5%，高于此前

5.425%的预期值，短线大幅拉升美债收益率。

◆ 欧元区通胀风险上涨，加息预期上升。欧元区方面，德国2月CPI初值同比升8.7%，预期升8.5%，

1月终值及初值均升8.7%，法国2月CPI初值环比上涨0.9%，同比升6.2%，均较前值进一步加速，

且涨幅超出市场预期，体现欧洲通胀压力也有所上调，市场对欧元区加息路径有所改观，终端利

率预期有所抬高。本周英国和欧盟就解决“脱欧”后北爱尔兰贸易争端达成协议。此次新协议的

达成，有助于解决英国与欧盟在北爱尔兰贸易安排方面的争端，缓和未来英国和欧盟的关系，贸

易边际改善在未来也将给予英镑一定支持。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 制造业持续扩张，疫后恢复显著。中国2月官方制造业PMI录得52.6，前值50.1，预期50.5；非制

造业PMI56.3，前值54.4，预期54.9。疫稳经济政策措施效应进一步显现，叠加疫情影响消退等

有利因素，企业复工复产、复商复市加快，我国经济景气水平继续回升。产需两端同步扩张，生

产指数和新订单指数分别为56.7和54.1，高于上月6.9和3.2个百分点，制造业产需景气水平明显

回暖；不同规模企业PMI均高于临界点，市场需求好转；企业信心明显增强，反映市场对近期经

济恢复发展预期向好。值得关注的是，从业人员指数重返临界点以上，稳就业政策效果凸显。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净回笼4750亿元。政策方面，在3月1日国新办举行的“权威部门话开局”

系列主题新闻发布会上，财政部相关负责人表示，2023年积极的财政政策加力提效，将适度加大

财政政策扩张力度，不断提升政策效能。综合考虑财政承受能力和助企纾困需要，尽快研究明确

税费优惠政策。全面落实扩大内需战略，多渠道增加居民收入。

◆ 资本市场方面，本周A股市场主要指数走势分化，沪指大幅收涨1.87%，突破3300点压力位。深

成指周涨0.55%，创业板指周跌0.27%。市场成交活跃度有所回升。北向资金净流出有所扩大。

四期指中，大盘指数表现较强，沪深300以及上证50涨幅超过1%。短线来看，指数呈现压力位突

破信号，下周市场或延续偏多情绪。



股票 债券

沪深 300 +1.71% 10 年国债到期收益率-0.05%/本周变动-0.15BP

沪深 300 股指期货 +1.70% 主力 10 年期国债期货 +0.10%

本周点评：本周A股市场主要指数走势分化，沪指大幅

收涨1.87%，突破3300点压力位。深成指周涨0.55%，

创业板指周跌0.27%。市场成交活跃度有所回升。北向

资金净流出有所扩大。四期指中，大盘指数表现较强，

沪深300以及上证50涨幅超过1%。短线来看，指数呈

现压力位突破信号，下周市场或延续偏多情绪。

本周点评：本周期债主力合约窄幅波动，近期债市的主

导因素或仍在于资金面上，本周有14900亿元逆回购到

期，央行实现净回笼对资金面造成一定压力，前半周资

金面维持紧平衡，后半周资金面趋松，银行间主要利率

债收益率普遍小幅下行，当前资金利率中枢或已调整到

位，预计央行将引导资金利率围绕政策利率上下波动。

配置建议：偏多操作 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 +0.40% 欧元兑美元 +0.42% 

主力原油期货 +1.64% 欧元兑美元2303合约 + 0.9%

本周点评：铜市下游企业生产逐渐恢复，采需出现回暖

迹象，国内库存出现回落，并且基建投资提速，利好需

求前景；而LME库存持稳运行，注销仓单增加明显，预

计铜价震荡上涨。

本周点评：美国及欧元区通胀压力回升，加息预期升高。

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓缝低做多

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

◆ 【加大住房租赁市场支持力度 央行、银保监会拟出台“金融17条”】人民银行、银保监会就《关
于金融支持住房租赁市场发展的意见(征求意见稿)》公开征求意见。征求意见提出，重点支持自持
物业的专业化、规模化住房租赁企业发展。金融支持住房租赁应坚持房子是用来住的、不是用来
炒的定位，重点支持以独立法人运营、业务边界清晰、具备房地产专业投资和管理能力的自持物
业型住房租赁企业，促进其规模化、集约化经营，提升长期租赁住房的供给能力和运营水平。

◆ 【中共中央国务院印发《数字中国建设整体布局规划》】中共中央、国务院印发《数字中国建设
整体布局规划》明确，数字中国建设按照“2522”的整体框架进行布局，即夯实数字基础设施和数
据资源体系“两大基础”，推进数字技术与经济、政治、文化、社会、生态文明建设“五位一体”
深度融合，强化数字技术创新体系和数字安全屏障“两大能力”，优化数字化发展国内国际“两
个环境”。



「本周国内新闻」

◆ 【中国共产党第二十届中央委员会第二次全体会议在北京开始举行】中国共产党第二十届中央委
员会第二次全体会议26日下午在北京开始举行。中央委员会总书记习近平代表中央政治局向全会
作工作报告。全会将审议党和国家机构改革方案（草案）、中央政治局拟向十四届全国人大一次
会议推荐的国家机构领导人员人选建议名单和拟向全国政协十四届一次会议推荐的全国政协领导
人员人选建议名单。

◆ 【财政部：2023年积极财政政策加力提效】在3月1日国新办举行的“权威部门话开局”系列主题
新闻发布会上，财政部相关负责人表示，2023年积极的财政政策加力提效，将适度加大财政政策
扩张力度，不断提升政策效能。综合考虑财政承受能力和助企纾困需要，尽快研究明确税费优惠
政策。全面落实扩大内需战略，多渠道增加居民收入。



「本周国外新闻」

◆ 【美联储贴现利率会议纪要表明地方联储分歧严重】美联储周二公布的贴现率会议记录显示，亚
特兰大联储和达拉斯联储的董事会在1月中旬投票支持维持联储向商业银行收取的紧急贷款利率不
变。克利夫兰联储、圣路易斯联储和明尼阿波利斯联储的董事会成员投票支持将贴现率提高50个
基点。其余七家地区联储董事会投票支持将贴现率上调25个基点，否决了以上五家地区联储的要
求。这与美联储在1月31日至2月1日会议上的加息幅度一致。各地区联储对贴现率的合适水平存在
分歧，表明他们在应该进一步加息多少以降低过高的通胀方面意见并不一致。贴现率不同于联邦
基金利率，但与之同步变化。地区联储主席们表示，尽管不参与制定实际的政策利率，但董事们
的意见有助于他们确定对未来的预期。

◆ 【美联储沃勒：若数据持续火爆，政策利率应升至5.1%-5.4%以上】美联储理事克里斯托弗·沃勒
周四表示，一连串“热门”数据可能会迫使美国央行将利率上调至 5.1%-5.4%，高于大多数美联
储决策者在12月预测的区间；最近的经济数据显示“过度”强劲的劳动力市场、强劲的消费者需
求和顽固持续的物价压力让人质疑美国央行在抗击通胀方面取得的进展程度。但他补充说，“如
果这些数据报告继续过热，今年的政策目标区间将不得不进一步上调，以确保我们不会失去数据
公布前的势头。”



「本周国外新闻」

◆ 【IEA：俄罗斯1月份的油气收入下降了近40%】国际能源署（IEA）表示，由于石油价格上限和
西方制裁，俄罗斯1月份的石油和天然气出口收入下降了近40%。IEA的数据显示，俄罗斯1月份的
石油和天然气出口收入为185亿美元，比2022年1月（俄乌冲突爆发前1个月）获得的300亿美元低
38%。国际能源署署长比罗尔表示，西方针对俄罗斯能源出口的措施已经达到了稳定石油市场和
减少莫斯科石油和天然气出口收入的目的。“我们预计，未来几个月俄罗斯的石油和天然气收入
的下降将更加严重。由于缺乏获得技术和投资的途径，在中期内跌势可能会更深，”比罗尔说。
他补充道，欧盟国家去年在改善能源安全方面取得了进展。但风险依然存在，各国需要继续努力
节约能源和保障供应。

◆ 【英欧宣布就解决“脱欧”后北爱尔兰贸易争端达成协议】当地时间2月27日，英国首相苏纳克和
欧盟委员会主席冯德莱恩召开新闻发布会，宣布英欧就解决“脱欧”后北爱尔兰贸易争端达成协
议。苏纳克表示，新的“温莎框架协议”目的是在整个英国范围内提供流畅的贸易往来，保护北
爱尔兰的地位及保障北爱尔兰人民的主权。根据新达成的协议，英国本土和北爱尔兰之间将设立
“红色”和“绿色”通道系统。英国其他地区运往北爱地区销售的货物经“绿色通道”，不接受
例行检查，但英国经北爱出口至爱尔兰的货物须接受检查。协议将引入“斯托蒙特刹车机制”，
如果北爱尔兰议会认为，对欧盟货物运输规则的修改影响了普通人的生活，可以中止规则。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国2月官方制造业PMI 50.1 50.5 52.6

美国

美国1月耐用品订单月率 5.1 -4 -4.5

美国1月成屋签约销售指数月率 1.1 1 8.1

美国12月FHFA房价指数月率 -0.1 -0.2 -0.1

美国12月S&P/CS20座大城市房价指数年率 6.77 5.8 4.65

美国2月谘商会消费者信心指数 106 108.5 102.9

美国2月Markit制造业PMI终值 47.8 47.8 47.3

美国2月ISM制造业PMI 47.4 48 47.4

美国至2月24日当周初请失业金人数(万人) 19.2 19.5 19

美国2月Markit服务业PMI终值 50.5 50.5 50.6

美国2月ISM非制造业PMI 55.2 54.5 55.1

欧盟

欧元区2月工业景气指数 1.2 2 0.5

欧元区2月消费者信心指数终值 -19 -19 -19

欧元区2月经济景气指数 99.8 101 99.7



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟

欧元区2月制造业PMI终值 48.5 48.5 48.5

欧元区2月CPI年率初值 8.6 8.2 8.5

欧元区1月失业率 6.7 6.6 6.7

欧元区1月PPI月率 1.1 -0.3 -2.8

英国 英国2月制造业PMI 49.2 49.2 49.3

德国

德国2月制造业PMI终值 46.5 46.5 46.3

德国2月季调后失业率 5.5 5.5 5.5

德国2月CPI月率初值 1 0.6 0.8

法国

法国2月CPI月率 0.4 0.7 0.9

法国第四季度GDP年率终值 0.5 0.5 0.5

法国2月制造业PMI终值 47.9 47.9 47.4

法国1月工业产出月率 1.5 0.1 -1.9

日本

日本1月工业产出年率初值 -2.4 -0.7 -2.3

日本1月零售销售年率 3.8 4 6.3

日本1月失业率 2.5 2.5 2.4



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了10150亿元逆回购操作，本周央行公开市场有14900亿元逆回购到期，因
此净回笼4750亿元。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图15、建材综合指数 图16、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图17、100大中城市成交土地 图18、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/3/6

18:00 欧盟 欧元区1月零售销售月率 -2.7

23:00 美国
美国1月工厂订单月率 1.8

美国1月耐用品订单月率 -4.5

2023/3/7
16:00 中国 中国2月外汇储备(亿美元) 31844.6

23:00 美国 美国1月批发销售月率 0

2023/3/8

07:50 日本 日本1月贸易帐(亿日元) -12256

15:00 德国 德国1月季调后工业产出月率 -3.1

18:00 欧盟
欧元区第四季度GDP年率终值 1.9

欧元区第四季度季调后就业人数季率 0.4

21:15 美国 美国2月ADP就业人数(万人) 10.6



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/3/9

07:50 日本
日本第四季度实际GDP年化季率修正值

日本2月货币供应M2年率 2.7

09:30 中国 中国2月CPI年率 2.1

20:30 美国 美国2月挑战者企业裁员人数(万人) 10.2943

2023/3/10

15:00

德国 德国2月CPI月率终值 1

英国

英国1月三个月GDP月率 0

英国1月制造业产出月率 0

英国1月工业产出月率 0.3

21:30 美国
美国2月失业率 3.4

美国2月季调后非农就业人口(万人) 51.7
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