
农产品小组晨报纪要观点
重点推荐品种：豆油、苹果、菜油

白糖

国内糖市来看，1 月全国食糖销糖率仍低于去年同期水平，其中广西、云南等单月销

量均下降明显，产销数据相对利空于糖市。当前多数现货商及下游需求端离场过节，加之物

流相继停运，现货市场进入冷清状态，基本处于有价无市状态。不过目前甜菜糖进入收榨结

束，加之整体商品市场氛围良好，在一定程度上支撑糖市。操作上，建议郑糖 2105 合约短

期顺势交易。

棉花（纱）

国内棉市：春节临近，花厂陆续结束棉花加工，市场地产棉货源供给有明显减量。下游

纱线方面陆续停产放假，现货交易基本停滞。随着春节到来，预计需求仍旧减量为主。不过

2 月份新的 USDA 报告调降 2020/21 年美国棉花期末库存，同时调高出口预估，外棉期价大

涨，加之市场对中国消费需求向好预期强烈，均为利好于棉市，节前偏强波动。操作上，建

议郑棉 2105 合约顺势交易为主。

苹果

国内苹果现货报价持稳为主；据天下粮仓调查，截止 2 月 3 日全国冷库苹果库存量在

1044.6 万吨，较上周 1059.48 减 14.88 万吨，周度降幅 1.4%，同比增幅 2.41%；库容使用

率在 72.04%，同比降 6.42 个百分点。其中山东产区冷库库容比下降 0.57%，陕西冷库库容

比下降 1.03%。山东产区来看，总体出货速度下滑，并低于往年同期水平；陕西地区出货量

速度极慢，多数客商销售自存货，而果农货受惜售态度，调货偏少。随着春节临近，市场备

货进入尾声，整体产区冷库苹果走货有所放慢。操作上，建议苹果 2105 合约偏空思路对待。

红枣

国内各地红枣报价持稳为主。据天下粮仓对山东、河北等 31 家企业调研，截止 2 月 5

日全国红枣库存量为 10828 吨，周度增幅为 2.64%，其中新疆、山东及山西红枣累库速度延

续，陕西、河南库存下降为主。整体上，全国库存总量不多，对红枣市场压力有限。目前品

质较好的红枣经销商要价坚挺，卖给予红枣带来利好支撑。不过随着春节临近，客商拿货量



放慢，且主销区待售货源随行出售，预计短期红枣价格仍持稳为主。操作上，CJ2105 合约

建议短期维持观望。

豆一

农户看好年后市场，节前暂停销售，导致市场大豆流通量减少，且南方优质大豆货源渐

少，优质大豆提价现象凸显，加上全球粮价普遍上涨，以及进口分销豆受疫情影响，检查流

向，出货受限，使国产大豆使用份额增加，均给大豆市场带来利好。但是下游蛋白厂备货基

本结束，需求减少，部分贸易商已经退市等待节后行情，叠加为了加速回笼资金，部分贸易

商挺价心理出现松动，给国产大豆增添不利。总的来说，随着节前大豆购销结束，节前大豆

价格或维稳运行。

豆二

布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周报称，截至 2月 3日的一周，阿根廷中部地区降水

改善。全国 95.7%的大豆农田的土壤墒情充足到理想。目前 34%的大豆作物处于关键生长阶

段。.阿根廷天气有所好转，对豆价有所压制。不过巴西方面，截至 2 月 5 日，巴西 2020/21

年度大豆收获完成 4%，比一周前的 1.9%高出 2.1%，但是仍远低于去年同期的 16%，创下

2010/11 年度以来的同期最慢收获进度。巴西收获进度缓慢，可能影响后期的出口节奏，限

制美豆的跌幅。总体近期进口豆受南美天气以及美豆走势，总体走势较为波动，跟盘顺势操

作为主。

豆粕

巴西收割进度偏慢，加上 USDA 报告进一步下调了美豆的库存，支撑美豆走势，对国内

豆类有所提振。国内方面，有消息称上周中国买家洗船了四五船巴西大豆，2/3 月份大豆到

港量预计在 630 万吨左右。并不会对市场造成太大的压力，支撑粕价。加上春节期间，不少

油厂降低开工，对豆粕的库存压力较为有限。不过，春节前畜禽集中出栏，水产养殖基本停

滞，下游节前备货接近尾声，豆粕成交量不大，沿海豆粕库存止降回升至 45 万吨，周比增

8%，抑制粕价。盘面上来看，豆粕短期仍有调整，暂时观望或盘中顺势操作为主。



豆油

巴西收割进度偏慢，加上 USDA 报告进一步下调了美豆的库存，支撑美豆走势，对国内

豆类有所提振。国内方面，有消息称上周中国买家洗船了四五船巴西大豆，2/3 月份大豆到

港量预计在 630 万吨左右。并不会对市场造成太大的压力。不过春节临近，节前备货基本结

束，油厂提货放缓，豆油商业库存截止上周五增至 84 万吨周比增幅 4%，这将抑制国内豆油

现货涨势。盘面上来看，豆油有所拉涨，短期可能偏强运行，不过节前注意控制仓位，轻仓

过节为主。

棕榈油

船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚棕榈油 2月 1-5 日出口量在 183095 吨，较上月

同期 79875 吨增 103220 吨，增幅 77.38%。马棕出口有所好转，对棕榈油价格有所支撑。国

内方面，目前总体油脂的供应压力不大，加上巴西出口缓慢，另有市场传闻中国洗掉了 4-5

船巴西大豆，预计 2/3 月份大豆供应在 630 万吨左右，对盘面的压力有限。盘面上，近期棕

榈油走势波动较大，节前建议轻仓或暂时观望为主。

生猪

河北、河南、山东及两广等地区非洲猪瘟又有抬头迹象，市场近期集中出栏，但长期可

能影响生猪总体供应，猪价高位震荡。不过目前随着生猪产能逐渐恢复，供应面偏紧状况不

断改善。此外，中央不断投放储备冻猪肉，指引猪价下行。另外，终端猪肉需求不及往年同

期，叠加养殖户对于后市持悲观预期，出栏积极性较高，整体市场猪源供应较为充足，屠宰

企业收猪难度不大压价意愿强。盘面来看，生猪价格高位震荡，不过在疫情没有大范围扩大

的背景下，反弹的持续性有待观察，建议暂时观望为主。

玉米

今年主产区玉米减产，再加上政策粮减少，市场可预见的供应偏紧，加之主产区售粮进

度快于往年，据天下粮仓网讯，截止 2月 5日，全国主产区售粮进度达到 70.41%，且春节

将至，按往年产区农户的卖粮习惯来看，小年之后会停止售粮，市场整体挺价意愿仍在。但

用粮企业备货接近尾声，部分企业已陆续返乡，市场购销清淡，加上玉米进口量空前增加，

同时饲料用量中玉米的占比在不断减少，小麦的替代比例在逐步增加，小麦拍卖新规则落地，

政策打压囤粮行为，以满足饲料厂对小麦的需求。预计短线或维持高位震荡整理，关注疫情



及下一步政策方面的指引。目前 C2105 合约处于调整态势，盘中日内顺势交易。

淀粉

今年主产区玉米减产，再加上政策粮减少，市场可预见的供应偏紧持续在市场发酵，临

近春节，车辆少，到货也随之减少，市场提价意愿再度升起，加之主产区售粮进度快于往年，

当前部分地区基层农户余粮见底，按往年产区农户的卖粮习惯来看，小年之后会停止售粮，

市场整体挺价意愿仍在。但是目前高价位淀粉市场采购均保持谨慎，采购意愿不高，整体保

持观望为主，且临近春节，节日气氛浓厚，部分企业已陆续返乡，市场整体购销清淡，市场

整体呈现有价无市状态，玉米淀粉将随玉米震荡运行为主。操作上：盘中日内顺势交易。

鸡蛋

玉米及豆粕价格仍保持高位运行，短期大幅回落可能性不大，养殖端在高成本压力下，

提价意愿增强，给行情提供支撑。不过在疫情及冻品走货不佳的情况下，部分地区屠宰企业

被迫提前进入停收状态，淘汰进度整体受限，淘汰量降幅明显，导致在产蛋鸡存栏量略微增

加，加上食品厂已进入放假模式，大部分企业也已陆续放假，需求量将继续减少，蛋商采购

较为谨慎，走货情况不佳，且年后蛋价回落可能性大，蛋商及养殖户清货意愿强烈，供给充

足，限制蛋价的上涨幅度，jd2105 合约日内顺势交易。

菜油

虽然油厂压榨量回落，但是菜油走货不佳，导致菜油库存有所增加，同时，菜油和豆油、

棕榈油价差较大，影响菜油消费量，加上节前备货已近尾声，资金回笼现象增加，市场交投

冷清。但美豆出口良好，USDA 供需报告总体利多，昨日美豆收涨，MPOA 数据显示 1 月马来

棕油产量环比下降 19.53%，同时本周油厂压榨量降至 199 万吨周比降 7.5%，当前豆油库存

位于 84 万吨附近，国内油脂供应仍无压力，而有消息称近几天中国买家洗船了四五船巴西

大豆，2 月到 5月船期，加上巴西收割和装船迟滞，2、3月份进口大豆月均到港量仅 630

万吨，甚至可能更低，均为油脂行情奠定利多基调。菜油 2105 合约目前仍处于调整态势，

节前暂时观望或者日内顺势参与。



菜粕

菜粕方面，美豆出口良好，USDA 供需报告总体利多，昨日美豆收涨，提振国内粕类市

场，且大豆进口成本高企，盘面净榨利仍处于亏损，同时，据天下粮仓网讯，截止 2 月 5

日当周菜粕库存降至 4.2 万吨降幅 5.62%，以及 2、3 月份因大豆到港量少、美豆供应趋紧

及南美天气和罢工炒作，均利多菜粕价格。但是河北、河南、山东及两广等地区猪瘟疫情又

有所增加，因担心粕类需求，交易商买油卖粕套利涌现，打压粕价回落。同时，目前处于春

节前畜禽集中出栏阶段，及水产养殖基本停滞，需求不佳，菜粕成交清淡，加上年底前资金

也有回笼需求，拖累菜粕价格。预计短线菜粕价格或将震荡整理为主。从盘面上看，菜粕

2105 合约目前仍处于调整态势，RM2105 合约暂时观望或者日内盘中顺势参与。

花生

旧作供应偏紧，农民惜售挺价情绪旺盛，花生价格短期预计表现相对坚挺。只是随着

春节临近，下游加工企业停工放假，现货市场购销停滞，抑制价格上涨，节前期价整体表现

预期较为平稳。节后加工企业原料补库可能支持短暂性反弹，只是节后副产品需求转淡不利

原料需求增长，叠加未来气温回升，不利花生储存，旧作库存销售压力增强，届时需求端和

基层销售端的博弈可能加剧，期价支撑减弱，而且花生主力 2110 合约对应新作收获季节，

今年花生种植面积预期增加，收获季节供应宽松，因此 2110 合约中期价格或将震荡偏弱。

操作上建议，节前日内交易为主，空仓过节为宜。
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