
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,685.00 -10.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,830.00 +25.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 55.00 0.00 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -5.00 0.00

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 200,700.00 +77986.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 132,345.00 -5483.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 192,875.00 -4100.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 312,102.00 -12112.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,396.50 +26.50↑ LME铝库存（日，吨） 442,225.00 -4100.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 14,833.00 -14696.00↓ 沪伦比值 8.21 -0.10↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 105,244.00 -2259.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 205,627.00 -9447.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 19,760.00 +180.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,840.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -20.00 -40.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,560.00 +240.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,560.00 +240.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） -75.00 -190.00↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -10.00 +25.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,890.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.59 -3.62↓

氧化铝产量（月，万吨） 750.75 -4.92↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.28 -0.25↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 647.02 -64.53↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 20.92 -14.76↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +1.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 4.17 +0.58↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 69.70 -3.40↓

原铝进口数量（月，吨） 200,200.39 +38792.39↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 3,426.54 -4973.02↓ 电解铝开工率（月，%） 97.50 +0.13↑

铝材产量（月，万吨） 610.66 +17.91↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 50.60 +13.60↑

铝合金产量（月，万吨） 155.20 +10.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.75 -0.06↓

汽车产量（月，万辆） 349.86 +5.10↑ 国房景气指数（月） 93.80 +0.45↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 18.33 0.00 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 14.18 0.00

主力平值IV隐含波动率（%） 14.79 +0.0157↑ 期权购沽比 0.85 +0.0264↑
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重点关注
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1、美方豁免部分商品“对等关税”。美国海关与边境保护局11日晚宣布，联邦政府已同意对智能手机、电脑、芯片等电子产品免除所谓“对等关税”

。

2、美联储柯林斯：目前预计美联储需要维持利率不变的时间将更长，如有需要，美联储“绝对”准备好帮助稳定市场；卡什卡利：还没看到严重的混

乱，美联储应只在真正紧急的情况下谨慎干预；穆萨勒姆：美联储应该警惕由关税推动的持续通胀。

3、中国央行称，初步统计，2025年一季度社会融资规模增量累计为15.18万亿元，比上年同期多2.37万亿元。3月末，广义货币（M2）余额326.06万

亿元，同比增长7%。狭义货币（M1）余额113.49万亿元，同比增长1.6%。流通中货币（M0）余额13.07万亿元，同比增长11.5%。一季度人民币贷款

增加9.78万亿元。分部门看，住户贷款增加1.04万亿元，其中，短期贷款增加1603亿元，中长期贷款增加8832亿元。业内人士预计，4月金融总量增长

仍有支撑，尽管部分企业的有效信贷需求可能回落，但我国经济具有强大的韧性，各方面还会继续保持有力度的政策支持，助力做大做强国内大循环。

同时，我国货币政策还有空间和余力，将根据形势需要和外部影响动态调整，加强逆周期调节。

4、欧盟委员会发言人表示，欧盟和中国已同意研究为中国制造的电动汽车设定最低价格，以取消欧盟于2024年征收的关税。欧盟发言人表示，欧盟贸

易专员塞夫科维奇在过去24小时内与中国商务部长王文涛进行了交谈，双方同意研究设定最低价格。

5、中汽协：一季度，我国汽车产销分别完成756.1万辆和747万辆，同比分别增长14.5%和11.2%。其中，新能源汽车产销分别完成318.2万辆和307.5

万辆，同比分别增长50.4%和47.1%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的41.2%。

6、中国物流与采购联合会公布3月份中国大宗商品价格指数显示，3月份中国大宗商品价格指数为113.4点，环比上涨0.7%，同比上涨1.3%，均好于去

年同期水平。从指数运行情况看，随着企业生产经营活动加快，消费市场不断回暖，我国大宗商品市场一季度实现良好开局。

7、今年1至2月，我国新增发布大规模设备更新和消费品以旧换新领域国家标准13项；截至目前，2024年和2025年“两新”领域计划制定修订的294项

国家标准中，已累计发布185项。具体来看，设备更新方面，出台能耗限额、设备能效、污染物和碳排放等国家标准85项，支撑产业转型升级。消费品

以旧换新方面，发布家电、家居、汽车、厨卫用具等国家标准57项，保障消费品质量安全。回收循环利用方面，发布废旧车用动力电池、废弃电器电子

产品、退役光伏组件回收利用等国家标准43项，支撑废旧产品设备高水平循环利用。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。国际方面，美联储柯林斯：目前预计美联储需要维持利率不变的时间将更长，如有需要，美联储“绝对”准

备好帮助稳定市场；卡什卡利：还没看到严重的混乱，美联储应只在真正紧急的情况下谨慎干预；穆萨勒姆：美联储应该警惕由关税推动的持续通胀。国内方面，央行：

一季度社融增量累计为15.18万亿元，人民币贷款增加9.78万亿元；3月末M2余额326.06万亿元，同比增长7%。基本面上，电解铝供给端，国内主要电解铝厂陆续复产，

部分地区前期因亏损减产的产能也在原料价格回落利润增加等有利条件下逐步复工，整体来看，电解铝厂开工及运行产能皆有小幅增加，供给稳增。电解铝需求端，国内

铝材加工因4月旺季节点而订单排产有所提振，加之消费端受到国家提振内需政策的影响，新能源汽车、家电、光伏等行业助力铝材需求提升，令国内铝锭社会库存稳步

去化。总体来看，电解铝基本面或处于供需双增的局面，但亦不可忽视在国际贸易问题上，由于前期铝材国内退税的取消以及海外加征关税事件带来的出口贸易受阻引发

的风险。期权方面，购沽比为0.85，环比+0.0264，期权市场情绪偏空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴附近，红柱收敛。操作建议，轻仓震荡

交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货贴水，基差走强。宏观方面，央行：一季度社融增量累计为15.18万亿元，人民币贷款增加9.78万亿元；3

月末M2余额326.06万亿元，同比增长7%。基本面上，原料端铝土矿报价有所回落，进口量及在途海漂量皆较以往同比回升，原料供应压力逐步释放。

氧化铝供给方面，由于氧化铝产能的集中释放加之市场对宏观经济放缓的担忧，令海内外氧化铝现货价格回落，国内部分冶炼厂出现成本利润倒挂现

象，后续或有阶段性检修计划，故国内氧化铝供给或有小幅收敛。氧化铝需求方面，国内电解铝厂在运行产能及开工率皆有小幅上涨，加之原料氧化铝

成本价格的回落，增厚部分冶炼利润，生产积极性提升。整体来看，氧化铝基本面或处于供给小幅收敛、需求稳定增长的阶段。技术上，60分钟

MACD，双线位于0轴上方，红柱收窄。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


