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 苯乙烯:原料回升需求增长  反

弹有望得到延续 

 

内容提要：  

1、海外疫情有所缓和 

2、下游需求有所好转 

3、原料价格止跌回升 

4、原油走势坚挺 

 

 

 

 

 

1、基本面因素分析 

2、上游原料分析 

3、基差分析 

4、技术分析  

 

 

 

策略方案： 

单边操作策略  套利操作策略  

操作品种合约 EB2009 操作品种合约  

操作方向 做多 操作方向  

入场价区 5600 入场价区  

目标价区 5936 目标价区  

止损价区 5488 止损价区  

 

 

 

风险提示： 

1、疫情二次爆发； 

2、OPEC+减产不力 

3、苯乙烯下游需求回落 
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一、供需分析 

 

1、产能 

2019 年，国内投放的苯乙烯新产能仅为 10.8 万吨，但是进入 2020 年后，苯乙烯新装置的投放

产能将高达 417 万吨，尤其是在一季度就有浙江石化的 120 万吨和恒力石化的 72万吨产能投产，这

两套装置均是 2019 年延后至 2020 年投产的新增产能，2020 年一季度投产的概率极大。也就是说，

2020 年一季度，就将有 192 万吨的新增产能投产，这无疑将极大程度的加大了国内苯乙烯的供应压

力。 

 

来源：WIND    

2019 年，国内新增苯乙烯产能小幅上升，报 932.5 万吨，较 2018 年上升了 10.8 万吨，增幅

1.17%。显示 2019 年国内供应量较 2018 年增长的幅度并不明显。但进入 2020 年后，按照计划投产

的装置表来看，国内苯乙烯的产能将达到 1349.5 万吨，较 2019年增加了 417 万吨，增幅高达 44.72%，

是 2019 年新增产能的 40倍。显示 2020 年，国内苯乙烯的供应将出现明显的过剩。 
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来源：WIND 

 

2、进出口 

  4 月份，苯乙烯的进口量环比同比均有所增加。统计数据显示：2020 年 4 月，我国共进口苯

乙烯 23.88 万吨，较 43 月份增加了 5.38 万吨，增幅 29.05%，较去年同期也增加了 0.60 万吨，增

幅 4.62%。2020 年 1—4 月，我国累计进口苯乙烯 77.357 万吨，较去年同期下降了 26.37 万吨，降

幅 32.78%。 

  

 

 

 

3、装置开工率分析 

   5 月份，国内苯乙烯的装置开工率环比大幅回升。数据显示：截至 5 月 21 日，苯乙烯装置的开

工率报 83.4%，较 4 月份上升了 18.3%，与去年同期相比，则为下跌了 3.47%。随着国内疫情逐渐得

到控制，5 月份的开工率大幅回升。目前国内苯乙烯产能开工率位于历年来的高位区域，仅次于 2019

年。 
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5、库存分析 

2020 年 5 月份，国内苯乙烯的社会库存环比同比双双增长。数据显示：截至 5 月 27 日，国内

苯乙烯华东库存报 21.3 万吨，较 4月份上升了 0.9 万吨，升幅 4%。较去年同期上升了 5.4 万吨，

升幅 33.96%。华东港口库存报 34.63 万吨，较 4月份上升了 7.76 万吨，升幅 28.88%。同比则高出

15.1 万吨，升幅 77.32%。华南港口库存报 4.1 万吨，较 4 月份减少了 1.43 万吨，降幅 25.86%，

较去年同期水平则高 1.69 万吨，增幅 70.12%。生产企业的库存环比也有所上升，报 18.53 万吨，

较 4月份上升了 2.81 万吨，升幅 17.89%。 

从历年来苯乙烯库存变化的规律来看，苯乙烯的库存一般在 3 月份创出年内高点，随后开始震

荡回落，至 11 月份开始见底，12月份则小幅回升，目前苯乙烯的库存走势与往年基本一致，但 2020

年国内苯乙烯库存下降的速度要慢于往年，这也显示目前下游需求恢复不足。 
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6、需求分析 

2020 年 4月份，国内苯乙烯的下游需求环比有所上升，但仍不及去年同期水平。数据显示： 4

月份，国内聚苯乙烯的产量为 23.15 万吨，较 3月份增加了 3.5 万吨，增幅 17.81%。较去年同期减

少了 1.08 万吨，降幅 4.46%。2020 年 1-4 月，我国聚苯乙烯的产量为 80.84 万吨，同比减少了 9.66

万吨，降幅 10.67%。进入 6月份后，海外疫情有逐渐缓解的迹象，而国内疫情已基本得到控制，预

计下游需求或将继续回升。 

 

 

 

 

二、上游原料分析 
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5 月份亚洲乙烯大幅反弹。数据显示：CFR 东南亚报 616 美元，较上个月上涨了 285 美元，涨

幅为 86.1%，较去年同期则仍下跌了 285 美元，跌幅 31.99%。而东北亚乙烯的价格报 676 美元，环

比上涨了 345 美元，涨幅为 104.23%，同比仍下跌了 315 美元，跌幅 33.48%。从图中可以看出，5

月份亚洲乙烯的价格大幅回升，主要是受原油大幅反弹引导。个人认为，随着疫情缓解，下游需求

有望复苏，预计乙烯价格仍有反弹的空间。 

 

 

 

2020 年 5 月份，纯苯的价格止跌反弹，但仍低于去年同期水平。数据显示，截至 5 月 27 日，

中国到岸纯苯价格报 425 美元，较上月上升了 93 美元，涨幅 28.01%，较去年同期下跌了 199 美元，

跌幅 31.89%。美国纯苯价格报 90 美元，较上月上涨了 20 美元，涨幅 28.57%，较去年同期下跌了

146 美元，跌幅 61.86%。欧洲纯苯报 321 美元，较上月上升了 90.5 美元，升幅 39.26%，较去年同期

下跌了 373 美元，跌幅 53.75%。进入 6 月份后，随着疫情逐渐缓解，预计下游需求将有所上升，对

纯苯的价格形成支撑。预计纯苯有望维持区间震荡，重心上移的格局。 
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三、技术分析 

 

 

 

2020 年 5 月份，国内 EB2009 合约反弹受阻，成交量明显减少，持仓量则略有增加。周线上看，

目前价格正处于反弹后的平台整理格局。5 周均线对价格形成一定的支撑，10 周均线也有拐头的迹
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象。MACD 震荡回升，且有低位金叉的迹象，绿柱持续缩短，而 KDJ 指标则在中位向上，显示短期

仍有反弹需求。预计 6 月份有望走出区间震荡，重心上移的格局。 

 

四、观点总结 

进入 2020 年 6 月份后，苯乙烯的基本面略有好转。海外疫情有所缓和，多国放松管制等措施有

利于拉动原油需求，对油价形成支撑。OPEC+国家积极执行减产协议也对原油的价格形成一定的支

撑。产业链方面：5 月份，聚苯乙烯产量继续有所上升，显示下游刚性需求仍在，而随着原油止跌

反弹，亚洲乙烯与纯苯的价格均有所上涨，有助于帮助苯乙烯重塑成本支撑。不过，国内苯乙烯三

大库存均有所上升，社会库存下降速度趋缓，显示下游需求恢复仍不足，市场仍处于供过于求的格

局中，驻地后期主要以去库存为主。预计苯乙烯的反弹行情有望得到延续。 

 

 

六、操作策略 

1、短线策略。 

4 月份，EB2009 合约最高 5889 元，最低 5356 元，最大波动幅度为 533 元或 9.05%。周度最大

涨跌幅度为+53 元，日线最大涨跌为-197 元，预计 6 月份区间震荡，重心上移格局。建议日内交易

为 80--120 元区间为宜，周度交易以 120--200 区间为宜。注重节奏的把握及仓位的控制，做好资金

管理，严格执行纪律。具体操作可参考研究院每日分析提示。 

 

2、中线交易策略 

   （1）资金管理：本次交易拟投入总资金的 20%，分批建仓后持仓金额比例不超出总资金的

30%。 

   （2）持仓成本：EB2009 合约采取逢低做多的策略。建仓位置为 5600 元，持仓成本控制在

5600 元左右 

   （3）风险控制：若收盘价下穿 5488 元，对全部头寸做止损处理 

   （4）持仓周期：本次交易持仓预计为 3 个月，视行情变化 及基本面情况及时进行调整。 

   （5）止盈计划：当期价向我们策略方向运行，目标看向 5936 元，视盘面状况及技术走势可

滚动交易，逐步获利止盈。 

   （6）风险收益比评估：3：1 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考

虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有



                                                                     市场研报★苯乙烯月报  
 

 

瑞达期货研究院                 服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 

限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


