
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 77,140.00 +120.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,499.00 -60.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -80.00 -20.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 120,319.00 -13590.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 4,306.00 -2442.00↓ LME铜:库存(日,吨) 267,750.00 -1000.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 260,091.00 +29810.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 51,850.00 +41525.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 153,766.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 77,115.00 -215.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 77,215.00 -205.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 56.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 43.00 -4.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) -25.00 -335.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -40.16 -8.76↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 252.17 +27.72↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -10.80 -2.13↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 67,690.00 +230.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 68,390.00 +230.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,050.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 560,000.00 +30000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 39.64 +1.07↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,390.00 +150.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 400.00 +60.00↑ 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 65,300.00 +100.00↑

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,082.58 +792.58↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 100,280.21 +6646.11↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 12.81 -0.05↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 11.04 -0.01↓

当月平值IV隐含波动率（%） 14.88 +0.0194↑ 平值期权购沽比 0.98 +0.0069↑
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1、美联储古尔斯比表示，在政府政策调整之际，美联储应保持 “谨慎”，仍认为在一段不确定时期后利率会下降；认为消费者通胀预期上升的影响不

大，仍对美联储在实现2%通胀目标的道路上进展感到满意。

2、欧洲央行管委维勒鲁瓦重申，欧洲央行的存款利率可能在今夏达到2%；整体而言，欧洲银行业的整合是必要的，以便拥有能够在全球范围内竞争的

欧洲银行。

3、国务院总理李强：主动对接国际高标准经贸规则，在电信、教育、文化、医疗、金融等领域研究推出一批新的开放举措。积极促进服务出口，提升我

国服务企业国际市场开拓和国际化服务能力。打造一批服务贸易综合改革开放平台，拓展服务贸易、数字贸易多双边和区域合作。

4、财政部部长蓝佛安：统筹消费和投资，支持扩大国内需求；加大中央财政本级科技投入，全力支持关键核心技术攻关。加快地方政府融资平台改革转

型，有效防范化解地方政府债务风险。

5、市场监管总局等五部门：印发《优化消费环境三年行动方案（2025—2027年）》。深入实施消费品工业“增品种”“提品质”“创品牌”行动，支

持汽车产品、电子产品、家居产品等消费升级，促进汽车换“能”、家电换“智”、家装厨卫“焕新”完善再生资源回收体系，畅通消费循环。

6、美国2月标普全球制造业PMI初值51.6，预期51.5，前值51.2；标普全球服务业PMI初值49.7，预期53，前值52.9。

7、美国2月密歇根大学消费者信心指数终值录得64.7，预期67.8，前值67.8。一年期通胀率预期终值录得4.3%，预期4.30%，前值4.30%。

沪铜主力合约震荡偏弱，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。国际方面，美国2月标普全球制造业PMI初值51.6，预期51.5，前值51.2。密歇根大学消费

者信心指数终值录得64.7，预期67.8，前值67.8。一年期通胀率预期终值录得4.3%，预期4.30%，前值4.30%。国内方面，国务院总理李强主持召开国

务院常务会议，研究服务贸易和服务消费有关工作。基本面上，铜精矿端加工费现货指数快速下行至新低点，铜精矿供应预期紧张。供给方面，虽然铜

精矿方面供应趋紧势头加剧，但冶炼厂复工复产进度暂维持稳定，整体产量仍将有所增长，暂未受原料供应问题影响。需求方面，下游需求因长假后复

工较迟以及淡季节点的影响，需求有所抑制。加之近期铜价表现受海外带动偏强运行，下游企业对高价铜持谨慎观望态度，采买意愿不高，多以消耗节

前储备库存为主，令现货市场成交偏淡。库存方面，国内社会库存出现季节性累库，库存积累速率较快。综上所述，沪铜基本面或处于，供给稳定、需

求谨慎阶段。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.98，环比+0.0069，期权市场情绪偏多，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上

方，绿柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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