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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 10月零售销售 

美国 10月零售销售月率 0.3%，预期 0.5%，前值 1.6%。 

点评：受疫情加速蔓延、新一轮财政刺激迟迟没有落地以及收入下滑等因素影响，美国 10

月零售销售环比增长超预期下滑至 0.3%。四季度零售销售仍面临下行压力，虽然近期疫苗及新

一轮财政刺激传出利好消息，但前景仍存不确定性。 

 

（2）美国 10月工业产出月率 

美国 10月工业产出月率 1.1%，预期 1%，前值-0.4%。 

点评：美国 10月工业产出环比增长 1.1%，小幅高于市场预期，重回扩张。 

 

（3）美国 10月房市数据 

美国 10 月新屋开工总数年化(万户)153，预期 146，前值 145.9。10 月营建许可总数(万

户)154.5，预期 156，前值 154.5。美国 10 月成屋销售总数年化(万户)685，预期 645，前值 657。 

点评：美国房市仍保持较高景气度，10月新屋开工、营建许可及成屋销售均维持高增长。 

 

（4）美国至 11月 14 日当周初请失业金人数 

美国至 11月 14日当周初请失业金人数(万人)74.2，预期 70.7，前值 71.1。 

点评：美国至 11月 14日当周初请失业金人数录得 74.2 万人，高于预期及前值，在疫情反

弹及新一轮财政刺激僵局的影响下，美国就业市场恢复速度放缓。 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）英国 10月 CPI 月率 

英国 10月 CPI月率 0%，预期-0.1%，前值 0.4%。英国 10月 CPI 年率 0.7%，预期 0.6%，前

值 0.5%。英国 10月核心 CPI月率 0.2%，预期 0%，前值 0.6%。 

点评：英国 10 月 CPI 录得 0%，略好于市场预期，但较前值下滑 0.4 个百分点。其中，服

装和食物是通货膨胀率上升的最大推动力，但娱乐，文化和交通运输业的下降抵消了这一增长 

 

（2）英国 10月季调后零售销售月率 

英国 10月季调后零售销售月率 1.2%，预期 0%，前值 1.4%。 

点评：英国 10 月季调后零售销售月率录得 1.2%，为连续第六个月增长。英国国家统计局

表示，今年消费者较往常更早开始圣诞采购，也看到一系列店铺较早提供折扣。 

 

2、欧元区 

（1）欧元区 10月 CPI 

欧元区 10月 CPI月率 0.2%，预期 0.2%，前值 0.2%。10月 CPI年率终值-0.3%，预期-0.3%，

前值-0.3%。 
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点评：欧元区 10月 CPI符合市场预期，与前值相同，继续保持在较低水平。此前欧洲央行

行长拉加德表示，有关新冠疫苗接近面世的消息不会在根本上改变央行增加刺激的计划。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

（1）日本 10月核心 CPI 

日本 10 月核心 CPI 年率-0.7%，预期-0.7%，前值-0.3%。日本 10 月全国 CPI 年率-0.4%，

预期-0.4%，前值 0%。10月全国 CPI 月率-0.4%，前值 0%。 

点评：日本 10月核心 CPI 年率录得-0.7%，降幅为 2011年 3月以来最大。10 月 CPI 数据

的下降主要是由于 能源价格下跌导致汽油、电力等价格同比下降；受全国范围旅游促销活动影

响，包括酒店住宿在内的文化娱乐服务价格继续同比走低。当月，水果蔬菜、手机通信等价格

继续同比上涨。 

 

（2）日本第三季度实际 GDP 年化季率初值 

日本第三季度实际 GDP年化季率初值 21.4%，预期 18.9%，前值-28.1。 

点评：日本三季度 GDP 由负转正，从具体经济数据看，第三季度个人消费环比增长 4.7%，

出口增长 7%，进口下滑 9.8%，进口下滑 9.8%。设备投资下滑 3.4%，公共投资增长 0.4%。受益

于各国经济复苏带动外需增长，日本外贸有所恢复，净出口增加拉动了经济增长。从贸易主要

对象来看，中国对其出口拉动尤为明显，日本对华出口额已经连续 3个月正增长。 

二、国内经济上周回顾 

 

（1）中国 10月工业增加值年率 

中国 10月工业增加值年率 6.9%,预期 6.5%,前值 6.9%. 

点评：中国 10月工业增加值年率 6.9%,预期 6.5%,前值 6.9%，环比增长 0.78%。分三大门类看，

采矿业增速持续增加，同比增长 3.5%，制造业增速略微回落，同比增长 7.5%，制造业增速仍处于较

高水平；1—10 月份，规模以上工业增加值同比增长 1.8%，生产稳中求升，国民经济运行延续稳定

恢复态势。 

 

（2）中国 1-10月城镇固定资产投资年率 

 中国 1-10 月城镇固定资产投资年率 1.8%，预期 1.6%，前值 0.8%。 

 点评：中国 1-10 月城镇固定资产投资年率 1.8%，预期 1.6%，前值 0.8%。增速比 1—9 月份提

高 1.0 个百分点；环比增长 3.22%。随着供需两端持续回暖，制造业投资稳步回升，1-10 月同比下降

5.3%，降幅收窄 1.2 个百分点。基建投资表现延续改善，同比增长 0.7%，较前 9 月提高 0.5 个百分

点。房地产投资也维持增长，同比加快 0.7 个百分点至 6.3%。整体来看，10 月份国民经济持续恢复

增长，“六稳”“六保”任务落实成效进一步显现，四季度我国经济增长有望进一步加快。 

 

（3）中国 10月社会消费品零售总额年率 

 中国 10月社会消费品零售总额年率 4.3%，预期 4.9%，前值 3.3%。 

点评：中国 10月社会消费品零售总额年率录得 4.3%，预期 4.9%，前值 3.3%。增速比上月加

快 1.0 个百分点。其中，除汽车以外的消费品零售额 34868 亿元，增长 3.6%。受 10 月国庆和中秋双

节提振，餐饮收入 4372 亿元，同比增长 0.8%，增速年内首次转正。随着国内经济逐渐企稳，供需

两端逐渐恢复，预计社零增速将维持稳步增长。 
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（4）央行公开市场操作情况 

周五（11 月 20 日）央行公开市场开展 80000 亿元逆回购操作，1600 亿逆回购到期，当日净回

笼 800亿元。本周央行公开市场有 5500亿元逆回购到期，本周累计进行了 11000 亿元逆回购，本周

央行公开市场宽口径净投放 5500亿元。上周公开市场具体操作情况详见下表。 

 

 

2、事件 

（1）全球规模最大的自贸协定达成！15国正式签署 RCEP 

第四次区域全面经济伙伴关系协定领导人会议 11月 15 日举行，东盟十国以及中国、日本、

韩国、澳大利亚、新西兰 15个国家，正式签署区域全面经济伙伴关系协定（RCEP），标志着全

球规模最大的自由贸易协定正式达成；签署 RCEP，是地区国家以实际行动维护多边贸易体制、

建设开放型世界经济的重要一步，对深化区域经济一体化、稳定全球经济具有标志性意义。 

（2）互联互通六周年，沪深港通北向总交易额逾 36万亿元人民币 

作为香港与内地资本市场首个双向开放模式，沪港通 17日迎来实施六周年。香港交易所公布的

数据，截至 11月 10日，香港和海外投资者通过沪深股通持有的内地股票总额由 2014 年底的 865亿

元人民币增至 2.1万亿元人民币，内地投资者透过港股通投资港股的持股总额由 2014 年底的 131亿

港元增至 1.88万亿港元。截至 11月 10日，沪港通和深港通北向（沪股通和深股通）总成交金额达

36.9 万亿元人民币，累计净流入 1.12 万亿元人民币；南向港股通（包括沪港通下的港股通和深港

通下的港股通）总成交金额达 13.7万亿港元，累计净流入 1.62万亿港元。 

（3）MLF 量增价稳，凸显央行“稳货币”意图 

为维护银行体系流动性合理充裕，央行 11 月 16 日开展了 8000 亿元中期借贷便利(MLF)操

作，含对 11月 5日到期的 4000亿元与 16日到期的 2000亿元 MLF 的续作，此次实现净投放 2000

亿元。中标利率为 2.95%，与 9 月持平，符合市场预期。此次操作延续了央行 7 月以来“量增

价稳”的常规作法。超量续作的主要原因是市场对 MLF 的需求较大。一方面，四季度银行需要

继续压降结构性存款，作为替代产品的同业存单发行利率已高于 MLF 利率，这就需要央行通过

加大 MLF 操作力度以缓解银行负债压力；另一方面，上周信用债市场出现巨震，整个货币市场

单位：亿元 11.16 11.17 11.18 11.19 11.20 

逆回购发行 
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7D） 
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和债券市场随之波动，亦需释放流动性以稳定市场。 

 

三、本周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

11月 16日 

11月 16日 

11月 16日 

11月 16日 

11月 16日 

11月 16日 

10:00 

10:00 

10:00 

10:00 

10:00 

21:30 

中国 10月规模以上工业增加值 

中国 10月城镇固定资产投资 

中国 10月社会消费品零售总额 

中国 10月城镇调查失业率 

中国 10月房地产开发投资 

美国 11月纽约联储制造业指数 

      

11月 17日 21:30 美国 10月零售销售月率 

11月 17日 

11月 17日 

21:30 

21:30 

美国 10 月进口物价指数月率 

加拿大 9月批发销售月率 

11月 17日 22:15 美国 10月工业产出月率 

11月 17日 

11月 17日  

23:00 

23:00 

美国 11月 NAHB房产市场指数 

美国 9月商业库存月率 

      

11月 18日 05:30 美国至 11月 13日当周 API 原油库存（万桶） 

11月 18日 15:00 英国 10月 CPI月率 

11月 18日 15:00 英国 10月零售物价指数月率 

11月 18日 18:00 欧元区 10月 CPI年率终值 

11月 18日 18:00 欧元区 10月 CPI月率 

11月 18日 21:30 美国 10月新屋开工总数年化(万户) 

11月 18日 

11月 18日 

21:30 

23:30 

美国 10月营建许可总数(万户) 

美国至 11月 13日当周 EIA 原油库存(万桶) 

      

11月 19日 08:30 澳大利亚 10月季调后失业率 

11月 19日 15:00 瑞士 10月贸易帐(亿瑞郎) 

11月 19日 17:00 欧元区 9月季调后经常帐(亿欧元) 

11月 19日 19:00 英国 11月 CBI工业订单差值 

11月 19日 21:30 美国至 11月 14日当周初请失业金人数(万人) 

11月 19日 

11月 19日 

11月 19日 

11月 19日 

21:30 

23:00 

23:00 

23:30 

美国 11月费城联储制造业指数 

美国 10月成屋销售总数年化(万户) 

美国 10月谘商会领先指标月率 

美国至 11月 13日当周 EIA 天然气库存(亿立方英尺) 

      

11月 20日 07:30 日本 10 月核心 CPI 年率 

11月 20日 08:01 英国 11月 Gfk消费者信心指数 

11月 20日 09:30” 中国至 11月 20日一年期贷款市场报价利率 

11月 20日 15:00 德国 10月 PPI月率 

11月 20日 15:00 英国 10 月季调后零售销售月率 
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11月 20日 21:30   加拿大 9月零售销售月率 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB指数 

 

附录四：美元指数 
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