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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 14785 15280 3.35% 

持仓（手） 25390 19660 -5730 

前 20 名净持仓 -4192 -3305 887 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 14675 14850 175 

基差（元/吨） -110 -430 -320 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

国家统计局：10 月份，社会消费品零售总额 38576

亿元，同比增长 4.3%，增速比上月加快 1.0 个百

分点。 

美国 10 月零售销售环比增长 0.3%，增速创六个

月最低，且不及预期和前值。 
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中国 10 月规模以上工业增加值同比 6.9%，高于

预期。 

美国上周首申失业救济人数 74.2 万，高于预期及

前值。 

美参院共和党同意就刺激对话谈判；财政部寻求

结束部分刺激项目，美联储则倾向于继续所有应

急工具。 

 

Moderna 称三期试验新冠疫苗有效性为 94.5%  

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2012 合约先抑后扬，周五强势飙升日涨逾 4.66%，创下 9月 10 日以

来新高，多头氛围上升。周初疫苗利好消息部分抵消海外避险情绪，整体宏观氛围尚可，不过铅市下游消

费延续淡季，加之 LME 铅库存跌势止跌走高则限制其上涨动力。然而周边金属的带动下，以及美元指数延

续弱势支撑，铅价跌势有限。临近周末，美国参议院共和党同意就经济刺激重启谈判提振市场，同时 WBMS

显示 1-9 月铅市供应由过剩转为短缺则为铅价构成提振。基本面上，价格上行抑制下游采兴，蓄企畏高观

望，市场询价寥寥，市场成交较为寡淡。展望下周，需关注美国经济刺激进展，预期在宏观氛围尚可的支

撑下，铅价有望表现坚挺。 

技术面上，沪铅周线 KDJ 指标向上发散，上破周线布林线上轨，上方暂无明显阻力。操作上，建议可

背靠 15070 元/吨之上逢低多，止损参考 14820 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                   

                

铅进口盈利由上周244.76降至259.96元/吨。                      沪铅多头持仓小降。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 
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沪铅空头持仓上升。                        总持仓额由上周447787.52增至500977.32万元。 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图 

                

沪铅主力与近月两者收盘价价差由55缩窄至

0元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                               

                            

截止至2020年11月20日，长江有色市场1#铅平均价 

为15050元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为14550元/吨、14550元/吨、14550元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

                    

1#铅上周由贴水70扩至贴水160元/吨。截止至2020年11月19日，LME铅近月与3月价差报价为贴水15.75美元

/吨，3月与15月价差报价为贴水38.25美元/吨。 

沪铅主力与次主力两者收盘价差由60缩窄至

-40吨。 

截止至2020年11月19日，LME3个月铅期货价格

为1972美元/吨，LME铅现货结算价为1951美元/

吨。 
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3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

              

截止至 2020 年 11 月 20 日，上海期货交易所精炼铅库        电解铅总计仓单由 29150 降至 28552 吨。 

存为 34066 吨，较上一周增 109 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

                

LME 铅库存由上周 113050 降至 112775 吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 
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