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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
收盘价:聚氯乙烯(PVC)(日,元/吨) 5290 -36 成交量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 919633 234742
持仓量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 897647 33073 期货前20名持仓:买单量:聚氯乙烯(日,手) 730464 20804
前20名持仓:卖单量:聚氯乙烯(日,手) 870324 25869 前20名持仓:净买单量:聚氯乙烯(日,手) -139860 -5065

现货市场

华东:PVC:乙烯法(日,元/吨) 5290 0 华东:PVC:电石法(日,元/吨) 5019.33 7.52
华南:PVC:乙烯法(日,元/吨) 5255 0 华南:PVC:电石法(日,元/吨) 5109.29 23.13
PVC:中国:到岸价(日,美元/吨) 740 0 PVC:东南亚:到岸价(日,美元/吨) 740 0
PVC:西北欧:离岸价(日,美元/吨) 775 0 基差:聚氯乙烯(日,元/吨) -310 36

上游情况

电石:华中:主流均价(日,元/吨) 3000 -50 电石:华北:主流均价(日,元/吨) 2940 -25
电石:西北:主流均价(日,元/吨) 2690 -40 液氯:内蒙:主流价(日,元/吨) 75 0
VCM:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 519 0 VCM:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 601 0
EDC:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 282 0 EDC:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 282 0

产业情况
开工率:聚氯乙烯(PVC)(周,%) 80.63 1.02 开工率:聚氯乙烯(PVC):电石法(周,%) 80.17 -0.61
开工率:聚氯乙烯(PVC):乙烯法(周,%) 81.93 5.61 社会库存:PVC:总计(日,万吨) 45.12 -1.53
社会库存:PVC:华东地区:总计(日,万吨) 41.07 -1.23 社会库存:PVC:华南地区:总计(日,万吨) 4.05 -0.3

下游情况 国房景气指数(月,2012年=100) 92.62 0.13 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 67308.44 6081.52
房地产施工面积:累计值(月,万平方米) 726013.91 5354.11 房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 51186.89 4255.88

期权市场
历史波动率:20日:聚氯乙烯(日,%) 12.26 0.65 历史波动率:40日:聚氯乙烯(日,%) 10.68 0.04
平值看跌期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 21.11 -1.6

平值看涨期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 21.11 -1.6

行业消息

1、隆众资讯：12月30日，华东电石法五型报价在4970-5080元/吨，其中宜化、金泰、中盐、鄂尔多斯在4
980元/吨，中泰、天业在5000-5020元/吨，乙烯法在5200-5400元/吨。
2、隆众资讯：12月21日至27日，中国PVC产能利用率80.63%，环比上期+1.02%。 3、隆众资讯：截至12
月26日，PVC社会库存（隆众21家样本）环比减少3.28%至45.12万吨，同比增加7.87%。

观点总结

V2505震荡偏弱，终盘收于5290元/吨。供应端，上周受天津渤化、盐湖镁业等装置开工负荷提升影响，产
能利用率环比+1.02%至80.63%。需求端，下游淡季延续，PVC管材开工环比+0.31%至35.63%，PVC型材
开工环比-1.4%至34.65%，均不足四成。库存方面，截至12月26日，PVC社会库存环比上周-3.28%至45.12
万吨，仍处于历史同期高位。1月上旬暂无计划停车装置，新浦化学于上周新开25万吨产线，本周陕西金泰
30万吨有望重启，后市供应压力或进一步加大。国内下游淡季持续，内需偏弱。印度BIS认证延期至2025年
6月下旬，一季度出口旺季仍有一定机会，但受海外竞争加剧、反倾销税落地不确定性等因素扰动。上游电
石价格弱势难改，乙烯预计维持偏弱运行，成本支撑或受削弱。短期内基本面难以得到改善，PVC预计延续
低位震荡行情。V2505下方关注5200附近支撑，上方关注5400附近压力。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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