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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价甲醇(日,元/吨) 2703 29 甲醇5-9价差(日,元/吨) 71 4
主力合约持仓量:甲醇(日,手) 925080 49604 期货前20名持仓:净买单量:甲醇(日,手) 57629 12733
仓单数量:甲醇(日,张) 2942 -3100

现货市场

江苏太仓(日,元/吨) 2760 20 内蒙古(日,元/吨) 2197.5 0
华东-西北价差(日,元/吨) 562.5 20 郑醇主力合约基差(日,元/吨) 57 -9
甲醇:CFR中国主港(日,美元/吨) 317 2 CFR东南亚(日,美元/吨) 349.5 0
FOB鹿特丹(日,欧元/吨) 439 -2 中国主港-东南亚价差(日,美元/吨) -32.5 2

上游情况 NYMEX天然气(日,美元/百万英热) 3.92 0.28

产业情况
华东港口库存(周,万吨) 68.1 -8.95 华南港口库存(周,万吨) 27.73 -2.25
甲醇进口利润(日,元/吨) -14.68 -19.64 进口数量:当月值(月,万吨) 108.51 -14.21
内地企业库存(周,吨) 356500 -25200 甲醇企业开工率(周,%) 85.01 -0.61

下游情况
甲醛开工率(周,%) 36.69 -0.42 二甲醚开工率(周,%) 8.06 0
醋酸开工率(周,%) 83.3 -3.02 MTBE开工率(周,%) 56.79 -2.09
烯烃开工率(周,%) 91.5 -0.16 甲醇制烯烃盘面利润(日,元/吨) -1432 -3

期权市场 历史波动率:20日:甲醇(日,%) 12.04 0.07 历史波动率:40日:甲醇(日,%) 10.91 0.09
平值看涨期权隐含波动率:甲醇(日,%) 16.82 0.01 平值看跌期权隐含波动率:甲醇(日,%) 16.9 0.09

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至12月25日，中国甲醇样本生产企业库存35.65万吨，较上期减少2.52万吨，跌幅6
.59%；样本企业订单待发31.70万吨，较上期增加2.68万吨，涨幅9.22%。 2、据隆众资讯统计，截至12月
25日，中国甲醇港口库存总量在95.83万吨，较上一期数据减少11.2万吨。其中，华东地区去库，库存减少
8.95万吨；华南地区去库，库存减少2.25万吨。
3、据隆众资讯统计，截至12月26日，国内甲醇制烯烃装置产能利用率90.65%，环比+3.56%。

观点总结

近期国内装置恢复较多，内地甲醇产量继续增加，贸易商积极补货，企业整体出货顺畅，库存下降。港口
方面，上周外轮到港在冬季航速放缓以及个别船只故障影响下略显偏慢，周期内显性卸货较少，甲醇港口
库存大幅去库，伊朗限气导致停车增加，后市国内进口或趋于减少，港口库存有望继续下降。上周国内甲
醇制烯烃装置产能利用率上升，华东、天津企业装置负荷稍降，但内蒙古宝丰负荷继续提升，对冲之后行
业开工稍有增长；江浙地区MTO装置产能利用率小幅下降，因部分装置略有降负，短期仍有装置存检修预
期，关注落地情况。MA2505合约短线建议在2670-2730区间交易。

提示关注 周三隆众企业库存和港口库存
数据来源第三方，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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