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供需格局相对平衡 期价或呈区间震荡 

 

摘要 

11 月份，郑州玻璃期货价格呈震荡下行态势。宏观乐观情绪

逐步消退，随着天气转冷，北方部分下游市场工期逐渐告一段

落，需求自北向南转弱，叠加玻璃深加工制品出口退税下降，玻

璃需求存下降预期；而供应端随着利润修复，产线冷修进程放

缓，玻璃企业库存小幅增加。当月郑州玻璃主力 2501 合约跌幅超

过 8%，沙河玻璃现货价格相对平稳，跌幅在 2%附近。 

展望后市，目前浮法玻璃产能已降至近四年低位水平，但随

着生产利润修复明显，冷修进程明显放缓。当前浮法玻璃厂库结

束连续去库趋势转为累库，由于前期浮法玻璃企业大幅去库多为

中下游投机需求，一旦盘面下跌将出现期现商出货挤压玻璃厂家

出库。需求端来看，宏观政策刺激，市场情绪提振作用明显，一

系列提振房地产市场的政策使得市场预期有所回暖，目前房地产

有改善的迹象，然而按照 4年的平均施工周期，房地产新开工在

2021 年已经开始大幅下滑，当前竣工已进入下降周期，玻璃需求

也将逐步下降。虽然目前仍有大量的延迟竣工的量要完成，但这

取决于房企资金面情况，政府再次强调保交楼，但由于保交楼政

策仍是在“白名单”基础上，因此竣工或较难出现爆发式改善。

近期随着天气转冷，部分北方区域赶工逐渐接近尾声。目前深加

工企业仍面临订单量少、回款难，整体依然接单谨慎。临近年

底，下游加工厂订单有所分化，除部分中大型加工厂订单整体尚

可，下游刚需补货外，部分区域小型加工亦存放假现象。整体来

看，中短期玻璃供需相对平衡，预计 12 月郑州玻璃期价呈区间震

荡，后续需持续跟踪供应端冷修/出清兑现进度，以及宏观政策和

地产终端需求实质性修复情况。 

玻璃市场月报 
2024 年 11 月 28 日 
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一、玻璃市场行情回顾 

11 月份，郑州玻璃期货价格呈震荡下行态势。宏观乐观情绪逐步消退，随着天气转

冷，北方部分下游市场工期逐渐告一段落，需求自北向南转弱，叠加玻璃深加工制品出口

退税下降，玻璃需求存下降预期；而供应端随着利润修复，产线冷修进程放缓，玻璃企业

库存小幅增加。当月郑州玻璃主力 2501 合约跌幅超过 8%，沙河玻璃现货价格相对平稳，

跌幅在 2%附近。 

 
图 1 郑州玻璃期货价格走势 

来源：博易大师 

 

图 2 浮法玻璃现货价格 

来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、浮法玻璃供应情况分析 

1、国内浮法玻璃产能严控但在产产能利用率提升 

玻璃行业是我国国民经济发展的重要基础原材料产业。玻璃生产过程中需要消耗燃料

油、煤炭、天然气等能源，属于传统的高耗能、高污染行业，国家在政策方面也一直严格
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限制玻璃行业新增产能增长，并控制行业能效指标。近年来，工信部多次下发并修订《水

泥玻璃行业产能置换实施办法》等文件，强调严禁备案和新建扩大产能的平板玻璃项目，

确有新增需求的必须制定产能置换方案，实施产能置换。并且对置换的窑炉能力、停产时

间、置换比例都做出了明确要求，国家在平板玻璃行业产能增长方面始终严控。产能置换

实施办法以来，玻璃供给侧改革取得了明显的进步，新建的产线大部分是通过产能置换来

完成的，环保升级，供需结构更加合理。 

今年 5月 23 日，国务院印发《2024－2025 年节能降碳行动方案》加强建材行业产能

产量调控，严格落实平板玻璃产能置换，新建和改扩建平板玻璃项目须达到能效标杆水平

和环保绩效 A级水平。到 2025 年底，平板玻璃行业能效标杆水平以上产能占比达到

20%，建材行业能效基准水平以下产能完成技术改造或淘汰退出。新的产能置换实施办法

基本上是对旧版和“2024—2025 年节能降碳行动方案”的延续和强调，对目前的产业格

局影响较小，长远看，玻璃行业随着能耗标准提升，未来成本或出现一定抬升。 

2、国内浮法玻璃日熔量下降至近四年低位水平 

国家统计局公布的数据显示，2024 年 10 月中国玻璃产量在 0.79 亿重箱，同比减少

6%；2024 年 1-10 月中国玻璃产量累计 6.75 万吨，同比增加 4.31%，较 1-9 月增幅累计增

幅收窄。上半年点火产线偏多，累计产量同比偏高。 

 
图 3 平板玻璃产量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

据隆众资讯统计，截至 2024 年 11 月 21 日，浮法玻璃行业开工率为 77.63%，较上月

同期减少 0.89%，较去年同期减少 5.06%；全国浮法玻璃在产日熔量为 15.85 万吨，较上

月同期减少 0.37 万吨，较去年同期减少 1.39 万吨。从二季度开始，随着期现货价格不断

下跌，全行业面临亏损及库存压力，产线冷修增加，玻璃日熔量呈现持续下滑态势，目前

浮法玻璃产能已降至近四年低位水平，但近期生产利润修复明显，短期暂无产线点火或者
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冷修，日产量维持平稳。后市需要关注随着行业利润持续修复，产线点火增加情况。 

 

图 4 浮法玻璃开工率 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 5 中国浮法玻璃日熔量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

3、国内浮法玻璃利润回升，关注冷修进程 

利润方面，据隆众资讯生产成本计算模型，截至 11月 21 日，以天然气为燃料的浮法

玻璃周均利润-93.29 元/吨，较上月同期增加 242.2 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃

周均利润 19.94 元/吨，较上月同期增加 81.2 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利

润 260.99 元/吨，较上月同期增加 230 元/吨。11月中下游补货情绪高涨，多地玻璃现货

价格上调，浮法玻璃行业盈利情况得以修复。其中，煤制利润扭亏为盈，天然气制亏损情

况明显缓解，石油焦利润大幅走高。目前行业盈利尚可，浮法玻璃市场冷修进程明显放

缓，后市需关注行业利润持续修复对产线点火的影响。 
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4、浮法玻璃企业库存结束连续去库趋势 

库存方面，据隆众资讯统计，截止 11 月 22 日，全国浮法玻璃样本企业总库存

4842.6 万重箱，环比上个月同期减少 851.5 万重箱，同比去年增加 943.5 万重箱；折库

存天数 22.6 天，较上个月同期-3.5 天。 

国庆节后，受宏观政策利好影响，玻璃产销有所走强，国内浮法玻璃生产企业库存显

著下降，大量库存向中下游转移，厂家整体库存一度下降至近七个月低位。至 11月下

旬，浮法玻璃现货市场情绪有所降温，出货情况出现一定的下滑，浮法玻璃厂库结束连续

去库趋势转为累库，其中华中地区累库程度相对较大，华南、华东主销区累库程度不大，

沙河基本维持产销平衡趋势。目前华北、华中、华东地区库存压力均不大，尤其沙河地区

库存低于去年同期。然而此番浮法玻璃企业大幅去库多为中下游贸易商、期现商以及深加

工企业的投机需求，终端需求尚未看到明显好转，尤其是期现商手里持有大量现货，这部

分库存终究需要被市场消化，一旦盘面下跌将出现期现商出货挤压玻璃厂家出库。 

 

图 6 国内浮法玻璃企业库存 

数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 

三、浮法玻璃需求情况分析 

1、加工企业订单环比小幅下降，但同比仍大幅下降 

从下游深加工订单情况看，根据隆众资讯调研，截至 11月中，玻璃深加工企业订单

天数 13.0 天，较上月同期减少 0.2 天，同比-40.09%。11 月中上旬，各区域订单有所分

化，南方整体订单环比略有增加，西南其中工程订单变化有限，部分家装订单增加，华南

工程及出口订单有所好转；西北、东北订单环比下滑较为明显，华北新单续接尚可，订单

环比变动有限。目前深加工企业仍面临订单量少、回款难，整体依然接单谨慎，保证自身

现金流转。临近年底，下游加工厂订单有所分化，除部分中大型加工厂订单整体尚可，下
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游刚需补货外，部分区域小型加工亦存放假现象，原片方面多数维持刚需。 

 
图 7 全国玻璃深加工样本订单走势 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、政策提振市场情绪，关注竣工端对玻璃的需求 

地产的需求仍然是平板玻璃的最重要终端。国家统计局数据显示，2024 年 1—10 月

份，全国房地产开发投资 86309 亿元，同比下降 10.3%。1—10 月份，房地产开发企业房

屋施工面积 720660 万平方米，同比下降 12.4%；房屋新开工面积 61227 万平方米，下降

22.6%；房屋竣工面积 41995 万平方米，下降 23.9%。根据统计数据，1—10月份，新建商

品房销售面积 77930 万平方米，同比下降 15.8%；1—10 月份，房地产开发企业到位资金

87235 亿元，同比下降 19.2%。 

10 月份是稳地产政策密集落地的时间，市场需求得到进一步释放。从 11 月公布的房

地产数据来看，10月份数据改善幅度是今年以来最大的，主要是受住宅市场拉动。在政

策利好释放和企业积极营销影响下，销售市场呈现初步回稳态势。目前房地产有改善的迹

象，预期也逐渐回暖，然而按照 4 年的平均施工周期，房地产新开工在 2021 年已经开始

大幅下滑，当前竣工已进入下降周期，玻璃需求也将逐步下降。虽然目前仍有大量的延迟

竣工的量要完成，但这取决于房企资金面情况，政府再次强调保交楼，推动房地产“白名

单”扩围，利好玻璃需求，但由于保交楼政策仍是在“白名单”基础上，竣工或较难出现

爆发式改善。不过由于当前市场核心矛盾是需求承接不足，在宏观面一系列政策强刺激

下，后市需求端存回升预期，但政策落地再传导至产品本身需要较长周期，后市仍需要关

注新房销售和政策对房企资金的支持力度，以及玻璃加工厂订单情况。 
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图 8 房屋新开工面积当月值 

数据来源：国家统计局  同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 9 全国商品住宅销售面积当月值 

数据来源：国家统计局  同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 10 房地产竣工面积当月值 

数据来源：国家统计局  同花顺 瑞达期货研究院 

国家统计局公布的数据显示，10 月份，70 个大中城市中，各线城市商品住宅销售价

格环比降幅收窄或转涨、同比降幅趋稳，房地产市场预期进一步改善。特别是作为楼市

“风向标”的一线城市房地产市场改善明显。其中，新建商品住宅销售价格环比和同比虽

然仍在下降，但降幅均比上月收窄。二手住宅销售价格近 13个月以来首次转涨，环比上
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涨 0.4%，同比降幅也较上月明显收窄。随着相关政策落地见效，房地产市场信心得到提

振，推动房地产市场止跌回稳的动能也将增强。 

 

图 11 70 城新建商品住宅价格指数 

数据来源：国家统计局  同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 12 70 城二手住宅价格指数 

数据来源：国家统计局  同花顺 瑞达期货研究院 

四、玻璃市场后市行情展望 

整体来看，目前浮法玻璃产能已降至近四年低位水平，但随着生产利润修复明显，冷

修进程明显放缓。当前浮法玻璃厂库结束连续去库趋势转为累库，由于前期浮法玻璃企业

大幅去库多为中下游投机需求，一旦盘面下跌将出现期现商出货挤压玻璃厂家出库。需求

端来看，宏观政策刺激，市场情绪提振作用明显，一系列提振房地产市场的政策使得市场

预期有所回暖，目前房地产有改善的迹象，然而按照 4年的平均施工周期，房地产新开工

在 2021 年已经开始大幅下滑，当前竣工已进入下降周期，玻璃需求也将逐步下降。虽然

目前仍有大量的延迟竣工的量要完成，但这取决于房企资金面情况，政府再次强调保交

楼，但由于保交楼政策仍是在“白名单”基础上，因此竣工或较难出现爆发式改善。近期

随着天气转冷，部分北方区域赶工逐渐接近尾声。目前深加工企业仍面临订单量少、回款



 

9                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

难，整体依然接单谨慎。临近年底，下游加工厂订单有所分化，除部分中大型加工厂订单

整体尚可，下游刚需补货外，部分区域小型加工亦存放假现象。整体来看，中短期玻璃供

需相对平衡，预计 12 月郑州玻璃期价呈区间震荡，后续需持续跟踪供应端冷修/出清兑现

进度，以及宏观政策和地产终端需求实质性修复情况。 
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