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供需两弱进口高企 原木价格区间震荡 

 

摘要 

原木行业整体维持供需两弱、供应偏宽松的格局，受进口价格偏高、国内地产

行业终端需求偏弱影响，针叶原木现货持稳在 800 元/m³左右的价格，原木期货 11

月新上市后，LG主力合约价格整体围绕着 750-830 元/m³区间宽幅震荡。 

供给端，受国内需求偏弱影响，针叶原木进口价格倒挂，10月原木、针叶原木

进口量均下降，且新西兰原木离港船数及离港量均下降，供给存缩减趋势。需求端，

地产行业销售-新开工-施工-竣工链条尚未修复，新开工面积同比维持负增长，原

木终端需求偏弱，原木出库量月度同比、环比均回落。 

总体来看，原木行业供需两弱格局维持，进口高企价格对现货构成支撑，库存

中性偏低、基本面矛盾不大，预期原木现货价格平稳，期货价格维持区间震荡。 
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一、行情回顾  

原木期货 11 月新上市后，LG 主力合约价格整体围绕着 750-830 元/m³区间宽幅震荡，

上市挂牌价 810元/m³，首日低开下行至 750元/m³后反弹震荡，月内受期货贴水深+检尺径

交割问题，盘中增仓涨停，月内最高至 827 元/m³，而后价格回归至 800 元/m³上下震荡。

现货方面，山东日照岚山港 3.9 米中 A 辐射松原木价格小幅走弱，目前持稳在 800 元/m³，

相较于 2024年 10月 31日报价 810元/m³价格走弱 10元/m³。 

综合看，本月针叶原木现货价格弱稳，市场现货供需相对平衡、远月存在政策预期，

LG2507 合约价格维持 800元/m³上下震荡，远月合约升水近月合约。 

 

图  原木主力合约价格走势（元/m³） 
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资料来源：ifind，瑞达期货 

图  原木基差走势（山东日照 3.9米中 A辐射松原木-LG主力合约，元/m³） 
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资料来源：ifind，木联数据，瑞达期货 

图  原木近远月价差（7-9，元/m³） 
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资料来源：ifind，瑞达期货 

图  国内针叶原木现货市场价格（元/m³） 
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资料来源：木联数据，瑞达期货 

图  新西兰针叶原木 CFR价格（美元/m³） 
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二、原木供应状况 

1、原木进口回落、针叶原木进口回落 

据海关数据，10月我国原木进口 267万立方米，环比-7.3%，同比-11%，2024 年 1-10

月共进口 3019万立方米，累计同比-4.6%。 

据海关数据，10月我国针叶原木进口 205.4万立方米，环比-4.9%，同比-7.5%，2024

年 1-10月共进口 2166.7万立方米，累计同比-6.2%。 
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资料来源：木联数据，瑞达期货 

图  原木进口（万 m³，月） 
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资料来源：海关总署，木联数据，瑞达期货 
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2、新西兰发往中日韩的离港船数量以及发运量减少 

据木联数据显示,2024 年 10 月新西兰发往中日韩的离港船数量为 53 条，环比减少 6

条；港口发运量为 179.9万 m³，环比减少 25.1万 m³。 

据木联数据预测，新西兰 11 月发运量或小幅提升，12 月小幅回落，供应端压力相对

有限。 

 

图  针叶原木进口（万 m³，月） 
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资料来源：海关总署，木联数据，瑞达期货 

图  原木离港船数：新西兰-中日韩（条，月） 
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资料来源：木联数据，瑞达期货 

图  原木港口发运量：新西兰-中日韩（万 m³，月） 
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3、国内原木港口库存中性小幅累积 

11 月原木港口库存维持小幅累库趋势。截止至 2024 年 11 月 28 日，原木港口库存合

计 258.8 万立方米，较 10月底库存 255.9万立方米提高 1.1%，月度库存小幅增长。 

 

三、原木需求情况 

1、原木港口出库量维持低位 

据木联数据显示，11 月原木港口日均出库量较 10 月环比降低，同比 2022-2023 年均
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资料来源：木联数据，瑞达期货 

图  国内纸浆港口库存（万 m³） 
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资料来源：木联数据，瑞达期货 
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处于同期低位，且 12月即将进入季节性淡季，需求预期继续维持偏弱状态。 

 

2、地产行业数据偏弱 

据国家统计局统计数据显示，2024年 10月中国商品房销售面积为 7646万平方米，同

比-1.6%，2024年 1-10月累计同比-15.8%，降幅收窄。 

据国家统计局统计数据显示，2024年 10月中国房屋新开工面积为 5176万平方米，同

比-22.6%，2024年 1-10月累计同比-26%，降幅扩大。 

 

图  原木港口日均出库量：中国（万 m³） 
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资料来源：国家统计局，瑞达期货 

图  中国商品房销售面积（万平方米，月） 
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资料来源：国家统计局，wind，瑞达期货 
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四、观点总结 

原木行业整体维持供需两弱、供应偏宽松的格局，受进口价格偏高、国内地产行业终

端需求偏弱影响，针叶原木现货持稳在 800 元/m³左右的价格，原木期货 11 月新上市后，

LG主力合约价格整体围绕着 750-830元/m³区间宽幅震荡。 

供给端，受国内需求偏弱影响，针叶原木进口价格倒挂，10月原木、针叶原木进口量

均下降，且新西兰原木离港船数及离港量均下降，供给存缩减趋势。需求端，地产行业销

售-新开工-施工-竣工链条尚未修复，新开工面积同比维持负增长，原木终端需求偏弱，原

木出库量月度同比、环比均回落。 

总体来看，原木行业供需两弱格局维持，进口高企价格对现货构成支撑，库存中性偏

低、基本面矛盾不大，预期原木现货价格平稳，期货价格维持区间震荡。 

 

【风险因素】 

（1）航运中断风险。 

（2）地产行业需求超预期/不及预期。 

（3）海外供应扰动。 

 

图  中国房屋新开工面积（万平方米） 
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资料来源：国家统计局，wind，瑞达期货 
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