
瑞    达
    研

    究

沪镍产业日报 2025-01-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 124150 -2350 02-03月合约价差:沪镍(日,元/吨) -190 60
LME3个月镍(日,美元/吨) 15790 -255 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 82460 60431
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -7196 -5407 LME镍:库存(日,吨) 172206 1992
上期所库存:镍(周,吨) 35327 1752 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 11958 -96
仓单数量:沪镍(日,吨) 28319 -75

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 125450 -2700 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 125350 -2900
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 26900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1300 -350
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -218.8 6.13

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 151.97 -172.52 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1149.56 -60.74

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 96.54 6.75
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.41 -0.09
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18518.96 9336.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.51 11.24

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 185.61 6.94 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 52.57 0.05

行业消息
1.特朗普称计划对中国商品征收关税，外交部回应：愿保持沟通，妥处分歧。 2.欧洲央行行长拉加德称，央
行没有太慢地降低利率，并将维持其审慎的货币政策宽松方式。虽然服务业通胀率上升和工资强劲增长仍
然令人担忧，但2%的物价目标“近在眼前”。欧洲央行管委诺特称，下周再次降息几乎没有障碍。

观点总结

宏观面，美国总统特朗普计划对中国商品征收关税，美联储一季度维持利率不变的概率较大，美元指数上
涨。基本面，原料端菲律宾雨季到来，叠加印尼为今年镍矿石开采设定了约2亿吨配额，导致矿端扰动再次
升温。冶炼端国内各大冶炼厂维持正常生产，产量稳中有升；印尼镍铁产能随着镍矿供应恢复，产量也将
逐步回升。需求端，当前不锈钢厂临近假期，陆续减产检修，不过宏观政策利好市场情绪，下游逢低采购
意愿升温，库存增长放缓，不过对高价镍接受度不高。预计镍价宽幅调整。技术上，增仓下跌，空头氛围
升温，关注122000支撑。操作上，区间轻仓操作。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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