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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 707.34 6.64 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8378 28
主力合约持仓量:沪金(日,手) 55549 -4362 主力合约持仓量:沪银(日,手) 422534 276135
沪金主力前20名净持仓(日,手) 98625 1638 沪银主力前20名净持仓(日,手) 163495 1699
仓单数量:黄金(日,千克) 15675 600 仓单数量:白银(日,千克) 1197072 1347

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 705.4 5.1 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8338 6
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.94 -1.54 沪银主力合约基差(日,元/千克) -40 -22

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 907.27 0 白银ETF持仓(日,吨) 13811.65 -9.91
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 236100 -7161 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 59526 6210
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.92 -0.13 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.31 0.05
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 19.61 4.16 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.93 -0.69

行业消息

1.美国白宫发布声明表示，美国总统特朗普与俄罗斯总统普京通话，双方谈到了乌克兰冲突中和平与停火的
必要性，且都同意这场冲突需要以持久和平结束。2.美国财政部长贝森特表示，针对各国贸易限制措施的“
关税编号”将在4月2日正式生效。15%的国家将占据大部分被征收关税的份额。他还表示，美国的基本经
济状况“健康”，没有理由陷入衰退。3.以军官员：针对加沙的打击行动瞄准了哈马斯中层指挥官和领导层
官员，以及基础设施。只要有必要，就会继续进攻，且不仅限于空袭。

观点总结

贵金属市场维持强劲上涨态势，沪金合约盘中续创新高。美国与也门胡塞武装冲突持续，以军对加沙地带
发动大规模空袭，俄方同意30天内不互袭能源设施，但对于停火协议尚未作出明确表态，前期俄乌停火的
乐观预期蒙上阴影。地缘风险持续升温，黄金避险属性持续提振。数据方面，此前公布的美国零售销售环
比增长不及预期，前值亦大幅下修，在通胀反弹预期的影响下经济活动继续放缓。关税影响下，市场对于
通胀预期大幅上行，通胀预期冲击下近期2Y-10Y美债利差上行，美元指数持续偏弱运行，经济滞胀担忧日
益增长。当前市场聚焦于美国时间周三的FOMC议息会议，市场预期美联储将按兵不动，且年内进行两次或
以上降息。当前美联储票委整体对利率持谨慎观望态度，前期发言整体基调偏鹰，但经济放缓或促使鸽派
信号释放，重点关注鲍威尔对联储缩表的表态以及点阵图的变化。往后看，经济预期转弱或抬升降息预期
，实际利率下行有利金价，叠加美元信用风险日益增加，各国央行持续购金计划，亦对金价形成支撑。白
银方面，受黄金联动的金融属性、较为强劲的工业需求及白银ETF持续净流入的驱动下，金银比有望继续回
落。短期内，贵金属或维持震荡偏强格局，但高位回调压力逐渐显现，市场波动或持续扩大，投资者需注
意风险控制。沪金2504参考运行区间690-720元/克，沪银2506参考运行区间8100-8600元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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