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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 131660 2170 02-03月合约价差:沪镍(日,元/吨) -370 1690
LME3个月镍(日,美元/吨) 16275 -135 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 132180 -1310
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -5096 4668 LME镍:库存(日,吨) 200796 -84
上期所库存:镍(周,吨) 31467 1315 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 13626 -3732
仓单数量:沪镍(日,吨) 27997 -36

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 131025 150 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 131100 350
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) -635 -2020
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -234.72 -4.77

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 151.97 -172.52 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 772.5 -44.52

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 96.54 6.75
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.33 0.17
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18518.96 9336.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.51 11.24

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 165.43 8.81 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 69.74 1.1

行业消息

1.美国2月工业产出环比升0.7%，预期升0.2%，前值升0.3%；制造业产出环比升0.9%，预期升0.3%，前值
升0.1%。 2.美国财政部长贝森特表示，针对各国贸易限制措施的“关税编号”将在4月2日正式生效。15%
的国家将占据大部分被征收关税的份额。他还表示，美国的基本经济状况“健康”，没有理由陷入衰退。 3
.能源局：2月全社会用电量7434亿千瓦时，同比增长8.6%。第一产业用电量98亿千瓦时，同比增长10.2%
；第二产业用电量4624亿千瓦时，同比增长12.4%；第三产业用电量1420亿千瓦时，同比增长9.7%。
4.北京时间3月19日2:00，美联储FOMC公布利率决议和经济预期摘要。

观点总结

宏观面，德国议会周二批准了大规模增加支出的计划，摆脱了数十年的财政保守主义；美联储3月议息会议
临近，可能会为美国利率走势提供线索，美元指数偏弱运行。基本面，印尼政府建议镍产品税率上调，但
目前政策尚未落地，主要对市场情绪影响；三月为印尼斋月，预计印尼镍矿价格将维持坚挺。不过冶炼端
国内各大冶炼厂维持正常生产，产量稳中有升；印尼镍铁产量回升明显。需求端，不锈钢企业节后逐步复
工，叠加刺激政策利好需求前景，不过镍价上涨抑制下游采买，近期镍库存小幅回升。技术面，持仓减仓
，多头氛围减弱，关注MA10争夺。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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