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产能有望迎来转变 增添旺季价格预期

摘 要

从供需来看，纵向对比而言，就今年的养殖利润以及前期的补栏数

据来看，8-9 月，新增开产量便有望低于可淘汰量，在不发生大量延淘的

情况下，蛋鸡存栏大概率回降。虽说四季度产能变化仍需要结合今年 6-8

月的补栏情况而定，不过，从历史同期的补栏情况来看，这期间温度相

对偏高，整体补栏水平基本是全年最低位。所以新增开产和待淘老鸡量

无明显差异，存栏整体处于相对平稳态势。需求端而言，下半年鸡蛋需

求整体较上半年偏好。同时，尽管现阶段生猪养殖利润有所回暖，补栏

情绪回升，但按养殖周期推算，今年生猪市场整体将持续处在缩减产能

进程中。猪肉价格水平明显高于去年同期，有利于增加鸡蛋消费预期。

季节性规律而言，三季度中秋、国庆旺季提振消费，价格将同步上

涨，四季度以需求短暂回落和年底备货驱动上涨为主。在养殖成本支撑

弱于去年同期以及蛋鸡存栏量相对较高的限制下，今年鸡蛋现货价格或

处于同期中等水平，对期货市场支撑有限。

风险因素：宏观经济、禽流感、生猪价格

http://www.rdqh.com


1 请务必阅读原文之后的免责声明

市场研报

目 录

一、2024 年上半年鸡蛋市场行情回顾 ............................................ 2

二、2024 年下半年鸡蛋市场行情分析 ............................................ 2

1、供应端分析 ........................................................... 2

1.1、产能分析 ........................................................... 2

1.2、养殖利润分析 ....................................................... 5

2、需求端分析 ........................................................... 5

2.1、消费季节性分析 ..................................................... 5

2.2、相关品价格对需求影响 ............................................... 6

3、成本端分析 ........................................................... 8

4、价格季节性分析 ...................................................... 10

三、2024 年下半年鸡蛋市场展望 ...............................................11

免责声明 ................................................................... 12



2 请务必阅读原文之后的免责声明

市场研报

一、2024 年上半年鸡蛋市场行情回顾

2024 年上半年鸡蛋整体表现为先惯性回落触底后重心上移。1月，年初新开产蛋鸡数

量理论上仍处于增加之势，而老鸡淘汰增速环比仍略显温和，鸡蛋供应继续宽松，供给压

力增加。加上玉米、豆粕价格亦下跌，养殖成本也不断下移，业内对后市预期偏悲观。使

得期价惯性下跌。2-6 月，随着价格跌至低位，盘面估值相对偏低，续跌意愿减弱，叠加

玉米、豆粕价格底部回升，养殖端成本支撑有所好转，市场逐步从前期悲观氛围中抽离，

提振价格估值逐步回升至中性。但前期新增雏鸡数量同比较高，蛋鸡存栏趋增的总趋势不

变，供应端压力持续作用于市场。使得总体看涨氛围并不强烈，期价在震荡中重心有所上

移。

大连商品交易所鸡蛋加权日 K 线图

数据来源：博弈大师

二、2024 年下半年鸡蛋市场行情分析

1、供应端分析

1.1、产能分析

蛋鸡产业遵循从原种鸡、曾祖代鸡、祖代鸡、父母代鸡、商品代鸡的代际繁育流程。

一般来说，1套祖代蛋种鸡可以繁育约 60 套父母代蛋种鸡，1 套父母代蛋种鸡可以繁育约

80 羽商品代蛋鸡。如果按照国内在产蛋鸡存栏量 12 亿只测算，只需要 25 万套祖代鸡存栏

即可满足国内扩繁所需。公开数据显示，2022 年祖代在产蛋种鸡存栏量 56.62 万套。尽管

2022 年因美国及欧洲地区禽流感疫情影响，祖代蛋种鸡引种量大幅下降，共计 6.62 万只，
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同比下降 57.86%。但自 2010 年起，国产祖代蛋种鸡在产存栏超过进口品种以后，近 12 年

一直保持该存栏格局，且近年来国产蛋种鸡存栏占比有进一步扩大之势。目前我国基本上

摆脱了国外祖代蛋种鸡的依赖，2021 年我国国产祖代蛋种鸡占比 84.45%，进口祖代蛋种鸡

占比 15.55%。同时，近 10 年来，在产祖代蛋种鸡年平均存栏量基本维持在 50-65 万套之

间，并随行业周期而波动。综合判断，2023 年继续保持了祖代蛋种鸡高存栏的局势，能够

满足市场需求。若按照当前行业祖代蛋种鸡接近 60 万套的存栏量，实际产能利用率不超

50%，国内祖代蛋种鸡产能非常充裕。另外，2022 年父母代蛋鸡存栏量约 1550 万套，同比

增加 3.3%。在祖代鸡产能充裕支撑下，2023 年父母代蛋鸡存栏仍有保障，进而使得商品代

雏鸡供给端较为充足。

商品代蛋鸡来看，根据畜牧业监测预警信息网显示，截止 4 月底，产蛋鸡存栏指数报

110.34，环比增加 0.95%，同比增幅 2.05%，处于近年来历史次高位，仅略低于 2020 年疫

情初发时期的存栏量。由于前期养殖利润持续良好，蛋鸡存栏基本呈现逐步增加的状态，

目前鸡蛋整体供应量相对充裕。下半年而言，新开产蛋鸡主要是今年 3-8 月补栏鸡苗，由

于市场对下半年蛋价仍抱有较高的预期，使得 3 月补栏量再度回升。4 月因节日提振不及

预期，需求端支撑不足，现货价格持续运行于低位附近，降低养殖补栏积极性，该月新增

雏鸡指数也大幅下滑。5-7 月而言，按历年补栏规律来看，步入夏季，随着温度升高，新

增雏鸡指数基本呈现逐步下降趋势。综合来看，三季度初新增产能压力相对较大，后期新

增产能压力逐步下滑。

从淘汰鸡来看，4 月淘汰产蛋鸡数量指数为 81.45，环比下降 7.56%，同比增加 0.32%，

前四个月淘汰情绪逐步下滑。主要是由于鸡蛋现货价格有较强的季节性规律，年后蛋价下

滑幅度较高，故而市场在年前都会有一波集中淘汰。另外，今年市场普遍预计蛋鸡产能处

于增长状态，更增添价格下跌的预期，使得前两个月淘汰指数明显偏高。按照目前平均淘

汰鸡日龄 500 天左右预估，理论上下半年进入淘汰期的老鸡为 2023 年 2-7 月补栏的鸡苗。

就当时鸡苗补栏情况来看，由于去年蛋鸡养殖利润持续向好，整体补栏情况相对良好，特

别是 4、5 月新增雏鸡指数大幅提升。故而，老鸡可淘汰数量有所提升，特别是在 8、9 月

待淘老鸡数量将明显增加。

纵向对比来看，就今年的养殖利润以及前期的补栏数据来看，8-9 月，新增开产量便

有望低于可淘汰量，在不发生大量延淘的情况下，蛋鸡存栏大概率回降。虽说四季度产能

变化仍需要结合今年 6-8 月的补栏情况而定，不过，从历史同期的补栏情况来看，这期间

温度相对偏高，整体补栏水平基本是全年最低位。所以新增开产和待淘老鸡量无明显差异，

存栏整体处于相对平稳态势。
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数据来源：畜牧业监测预警信息网
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1.2、养殖利润分析

由于去年养殖利润持续向好，补栏情绪持续偏高，使得近一年来蛋鸡存栏持续增加，

并达到历史同期次高位，仅略低于 2020 年疫情初期。供应压力持续增加，使得市场对于蛋

价的高位预期降低。同时，年后消费步入季节性淡季，需求下滑，使得今年上半年蛋价表

现明显低于去年同期。由 wind 数据可知，上半年蛋鸡利润大部分时段位于 0 轴下方，且处

在历史同期最低位置。在市场悲观情绪导向下，老鸡淘汰进程有所加快，叠加端午节日备

货提振，直至 5 月中旬，养殖利润明显提升，不过，随着节日氛围消散，蛋价在高供应压

力下再度下滑，养殖利润也回到 0 轴附近。截至到 6 月 21 日，蛋鸡养殖利润报 0.11 元/

羽。后期而言，从历史利润数据来看，三季度养殖利润处于上升趋势，四季度则自高位有

所回降。不过，整体而言，下半年养殖利润明显好于上半年，并且基本位于 0 轴上方。今

年而言，因存栏量较往年同比偏高，整体利润或继续处于同期偏低水平，限制产能继续扩

张的积极性。

数据来源：wind

2、需求端分析

2.1、消费季节性分析

从全年的鸡蛋需求来看，受到中秋节、国庆节以及学校开学前备货的需求提振，8 月

-10 月鸡蛋需求处于全年最高水平。节后 11-12 月消费主要以消耗前期库存为主，需求有

所下降，而后随着元旦、春节的临近，贸易商再次进行节前的备货，推高鸡蛋需求，鸡蛋

现货价格的次高点出现在春节前，此时段一般是 1 月。春节后，鸡蛋进入季节性需求淡季。
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进入 4 月份，受到五一、清明假期以及端午节的节日备货提振，需求再次增加，上半年需

求高点基本在 4 月出现。今年由于市场普遍对蛋鸡产能增加的看法较为一致，故而，在春

节以及五一节日备货时均显得较为谨慎，但市场给出的反馈相对较好，整体消费和走货都

比较好。所以，在端午备货时，贸易商囤货积极性明显提升，使得端午节前消费量大幅提

升，不过，随着节日氛围消散，消费量也明显下滑。

鸡蛋需求的多寡主要受节日提振，下半年因国庆和春节节日时间较长，鸡蛋需求量也

高于上半年。另外，下半年温度处于逐步下降趋势，进入秋冬季，人们对食物热量的需求

增加，也对鸡蛋消费有所支撑。

数据来源：瑞达期货研究院

2.2、相关品价格对需求影响

从生猪方面来看，中国统计局公布的数据显示，截止到 2024 年一季度末，全国生猪存

栏 40850 万头，同比下降 5.2%；2024 年 4 月末全国能繁母猪存栏量 3986 万头，环比下降

0.1%，同比下降 6.9%。能繁母猪存栏已然降至调控绿色合理区域。从去产能进程来看，自

2023 年一季度起能繁母猪存栏连续 5个季度环比下降。根据猪生长周期来推断，能繁母猪

的存栏决定十个月之后的生猪存栏量，表明今年市场整体将持续处在缩减产能进程中。同

时，养殖户在前期经历过长时间的持续亏损局面，资金压力较大，尽管现阶段养殖利润有

所回暖，补栏情绪回升，但总体增量或较为有限，今年生猪存栏或将持续低于去年水平。

需求端，7-8 月受限于夏季的传统淡季，需求表现预期不佳，9-12 月温度逐步降低，加上

学校开学、年底节前备货、腌腊等集中消费，需求将相对旺盛。下半年猪肉价格有望短期
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阶段性回调后再次迎来一波上涨，有利于鸡蛋消费。

蔬菜方面，蔬菜一般在特定季节播种，经过一个生长周期后才能收获，于是蔬菜生产

受自然（气候）条件和非均衡上市影响，导致蔬菜市场价格变化呈季节性波动规律。蔬菜

价格在每年的 5、6 月降幅最大，这时价格处于谷底，其后的 8、9月由于高温不利于蔬菜

生产，价格开始上升，2 月开始各地逐渐进入冬季，严寒气候使供给量减少，加上较高的

生产或流通成本的推动，价格进入快速上升通道，在次年 2 月达到顶峰。再之后，随着气

温上升，各地气候逐渐适于蔬菜生产，供给量增加，蔬菜价格开始走低，并在次年 5、6

月重新回到谷底。今年上半年来看，蔬菜价格变化趋势基本符合季节性规律，整体处于同

期中等略偏高水平，市场心态相对平稳。历年规律来看，下半年蔬菜价格较现阶段均会有

所抬升，三季度基本处于逐步上涨趋势，四季度呈现短暂调整后再度回涨局面。在无明显

因素（如大面积受灾等）影响下，和往年差异不大，对鸡蛋市场影响有限。
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数据来源：瑞达期货研究院、Wind

3、成本端分析

玉米分析：国际市场来看，巴西玉米收获上市，阶段性供应相对充裕，叠加美玉米新

作种植生长初期评级状况良好，给丰产打下良好的基础。不过，美国国家气象局气候预测

中心（CPC）称，拉尼娜现象在 7 月至 9 月出现的可能性为 65%，并将持续到 2024/25 的北

半球冬季，在 11 月至 1 月期间出现的可能性为 85%。在拉尼娜气候状态下，天气升水预期

增强，美玉米后期产量下修的概率较高，国际玉米市场天气扰动情绪增强。国内方面，尽

管早期华北和黄淮地区天气状况表现不佳，但后续仍有改善的余地，且种植面积增加将冲

抵单产降低带来的损失。所以在不出现大的天气状况情形下，我国新季玉米产量有望保持

高位。且新季玉米种植成本下滑，降低贸易商心理预期价位。不过，由于政策端收紧保税

区玉米及小麦的配额管理，将有助于降低进口玉米对国内市场的冲击，进口端压力减弱。

需求方面，生猪养殖整体仍处在缩减产能进程中，且养殖户在前期经历过长时间的持续亏

损局面，资金压力较大，尽管现阶段养殖利润有所回暖，补栏情绪回升，但总体增量较为

有限，今年生猪存栏或将持续低于去年水平，玉米饲用刚性需求或弱于去年同期。同时，

小麦饲用替代优势再度显现，削弱玉米饲料用量的占比。总的来看，三季度拉尼娜对美国

玉米生长存在较大的影响力，在天气升水较强的预期下，国际玉米市场价格有望止跌回稳。

国内市场在多空交织情况下或维持震荡。四季度产量基本确立，如减产现象明显，玉米价

格有进一步上涨的预期，若产量变化不大，甚至略表现出增产迹象，玉米价格将震荡走弱。

豆粕分析: 目前美豆播种基本完成，且前期降雨使得土壤墒情较好，优良率处于同期
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相对高位，给美豆丰产预期打下良好的基础。不过，当前的厄尔尼诺气候即将结束，有望

在三季度迎来拉尼娜天气。从历史数据来看，在拉尼娜发展阶段，美豆干旱面积比率则会

不断提高，优良率基本处于前高后低状况，表现为初次优良率保持高位，而后随着拉尼娜

发展持续走低，使得单产及产量较前期的预估值均存在不同幅度的下调。南美大豆播种工

作基本在四季度展开，拉尼娜气候下，巴西大豆产量影响预计不大，而阿根廷大豆大概率

也会出现单产损失的情况。尽管南美大豆收获会在次年（2025 年）一季度中后期逐步展开，

但会提升市场的心理预期。故而，对于下半年气候的变化，预期将加大天气对市场扰动情

绪，且一旦拉尼娜现象被证实，全球大豆产量将存在下调的预期。美豆续跌空间有限，成

本传到下，豆粕价格有止跌回暖倾向。

综合来看，现阶段二者供需格局均相对良好，不过，全球三季度有望迎来拉尼娜气候，

使得天气扰动情绪增强，且后期拉尼娜一旦被证实，全球玉米和大豆产量均存在下调的预

期，利好其国际市场价格。下半年饲料成本预期有望呈现先小幅下滑后再度企稳回升，整

体或较目前价格水平变化不大，但较去年同期明显下滑，成本端支撑不强。
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4、价格季节性分析

全年的鸡蛋供给量大幅变化情况较少。因此，在季节性需求的影响下，鸡蛋现货价格

的季节性规律与需求的季节性规律基本相符，蛋价一般下半年明显强于上半年。我们对过

往价格进行统计可知，全年蛋价表现基本如下：上半年，春节过后，蛋价下跌，2-3 月基

本是是全年蛋价的冰点位，主要因为节日备货透支节后需求，且温度回升，产蛋率提高所

致。4月-5 月中上旬因劳动节和端午节备货需求蛋价会受到小幅提振。随后再次进入季节

性回落期，主要由于销区进入梅雨季节，叠加大量生蔬上市，鸡蛋消费会进入季节性消费

淡季，蛋价也会相应出现低点。不过，现阶段低点通常比上半年年后低位略高。而后市场

一般会对国庆节需求给予较强预期，故而蛋价一般经历短暂盘整后即开始季节性上涨，一

般在 9 月达到全年最高点，10 月节后需求回落，价格短暂下跌后再次在 12 月迎来元旦、

春节前夕的备货需求，驱动价格再次回升。今年下半年来看，由于在产蛋鸡存栏有望在 8、

9月出现转变，结束前期升势，供应端压力有走弱倾向，且需求量亦有所提升，供减需增

情况下，提振蛋价走势。不过，蛋鸡存栏量整体偏高，且饲料成本明显低于去年同期，对

蛋价提振力度有所转弱。故而，下半年蛋价表现不宜过度乐观，或处于同期中等水平。
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三、2024 年下半年鸡蛋市场展望

从供需来看，纵向对比而言，就今年的养殖利润以及前期的补栏数据来看，8-9 月，

新增开产量便有望低于可淘汰量，在不发生大量延淘的情况下，蛋鸡存栏大概率回降。虽

说四季度产能变化仍需要结合今年 6-8 月的补栏情况而定，不过，从历史同期的补栏情况

来看，这期间温度相对偏高，整体补栏水平基本是全年最低位。所以新增开产和待淘老鸡

量无明显差异，存栏整体处于相对平稳态势。需求端而言，下半年鸡蛋需求整体较上半年

偏好。同时，尽管现阶段生猪养殖利润有所回暖，补栏情绪回升，但按养殖周期推算，今

年生猪市场整体将持续处在缩减产能进程中。猪肉价格水平明显高于去年同期，有利于增

加鸡蛋消费预期。

季节性规律而言，三季度中秋、国庆旺季提振消费，价格将同步上涨，四季度以需求

短暂回落和年底备货驱动上涨为主。在养殖成本支撑弱于去年同期以及蛋鸡存栏量相对较

高的限制下，今年鸡蛋现货价格或处于同期中等水平，对期货市场支撑有限。
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