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玉 米 
 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 2月 19日周五 2月 26日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2815 2777 -38 

持仓（手） 616083 792753 +176670 

前 20 名净持仓 -123731 -90225 +33506 

现货 锦州港玉米（元/吨） 2880 2930 
+50 

基差（元/吨） 65 153 +88 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

临储消耗殆尽，部分产区出现减产，市场长期供

需偏紧 

小麦、大麦、稻谷替代性优势增强，饲料中玉米

占比继续减少 

现货价格坚挺，支撑期货价格 春耕前基层农户余粮销售进度加快 

农户余粮见底，粮源转移到贸易商手中，贸易商 猪瘟频发，预期需求量或将减少 
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挺价意愿较强 

深加工企业库存消耗至低位，补库需求增加  

购销尚未完全恢复，阶段性流入减少  

周度观点策略总结：主产区玉米减产，再加上政策粮减少，市场可预见的供应偏紧，加之

主产区售粮进度快于往年，市场整体惜售、挺价意愿仍在。目前购销尚未完全恢复，阶段性流入减

少，不过，国内部分用粮企业已陆续恢复玉米收购工作，且收购价格保持坚挺，加上深加工企业经

过春节期间的消耗，库存降至低位，节后采购需求放大。但华北部分地区昨日突降雨雪，企业大多

观望，加之南方需求未见起色，局部非洲猪瘟疫情频发，养殖端看空后市出栏积极，且下游饲企替

代谷物较多，且替代比例也不断增加，总的来看，预计短线维持高位震荡整理，关注下一步政策方

面的消息指引。玉米 2105 合约盘中顺势参与。 

 

 

 

 

淀 粉 
 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

 

观察角度 名称 2月 19日周五 2月 26日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3233 3292 +59 

持仓（手） 123561 136975 +13414 

前 20 名净持仓 6346 -4052 -10398 

现货 吉林四平淀粉（元/

吨） 

3600 3600 
0 

基差（元/吨） 367 306 -61 

 

4、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

玉米价格居于高位，成本支撑 春节节日氛围浓厚，市场购销清淡，库存有所积

压 

 需求未见好转，高位签单不多 
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周度观点策略总结：主产区玉米减产，再加上政策粮减少，市场可预见的供应偏紧持续在市场

发酵，市场提价意愿再度升起，加之主产区售粮进度快于往年，市场整体惜售、挺价意愿仍在，原

料玉米价格一直保持坚挺，给淀粉市场提供支撑，使得玉米淀粉价格持续保持高位。但是局部非洲

猪瘟疫情频发，养殖端看空后市出栏积极，未来需求量预期有所下调，抑制原料价格表现。就淀粉

本身而言，春节后淀粉市场需求未有明显好转，高价位淀粉签单也不多，而节日期间部分企业一直

处于生产状态，库存出现积压，施压玉米淀粉价格持续上涨，预计玉米淀粉将随玉米震荡运行为主，

玉米淀粉 2105 合约盘中顺势参与。 

 

 

 

三、周度市场数据 

1.截至周五，全国玉米现货报2994.27元/吨，上周同期2985.10元/吨，周环比+9.17元/吨。 

图：全国玉米价格走势                          

 

数据来源：瑞达研究院  wind 

 

2、截至周五，玉米活跃合约期价和全国现货均价基差报+167元/吨。 

图：玉米期价与现价走势 
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数据来源：瑞达研究院 Wind 

 

3、截止周五，玉米2105-2109合约价差为+40。 

图：玉米2105-2109合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

4、截止周五 ，豆粕2105-玉米2105合约价差+650，整体处于历史同期较低水平。 

图：豆粕2105-玉米2105合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

5、截止周五，CS2105-C2105合约价差+515,环比+95，整体处于历史同期最高水平。  

图：CS2105-C2105合约价差图 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

6、截止周五，黄玉米注册仓单量为78297手，整体处于历史偏高水平。 

图：玉米注册仓单 
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数据来源：瑞达研究院 Wind 

 

7、截止 2月 19 日广东港口谷物库存为 203.3 万吨，其中玉米内贸库存 52.9 万吨，外贸库存 86.6 万吨，

高粱库存 31.3 万吨，大麦库存为 32.5 万吨。截止 2021 年 2 月 19 日，辽宁四港总库存 361.76 万吨。其中

锦州港 133 万吨，环比-9.15%，同比 146.75%；鲅鱼圈港 169.7 万吨，环比-3.19%，同比 91.10%；北良 46.8

万吨，环比-11.36%，同比 0.65%；大窑湾 12.26 万吨，环比+16.10%，同比+44.24%。 

图：南北方港口库存                            

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

 

8、玉米 2105 合约期价震荡走弱，净空持仓增加，最新为-90225 手，显示当前价格区间看跌情绪减弱。 

图：玉米05合约前20名净持仓变化情况 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

9、2月26日08时至27日08时，新疆西南部及沿天山地区、内蒙古东北部等地的部分地区有小到中雪或雨夹

雪，局地大雪。黄淮南部、江淮、江汉、江南、华南、西南地区东部等地的部分地区有小到中雨。新疆东

部、内蒙古中西部、甘肃河西走廊等地的部分地区有5～7级风，新疆山口地区风力9～11级。 

图：全国降水量预报图 
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数据来源：瑞达研究院 中国饲料行业信息网 

 

10、根据天下粮仓数据：截止 1月末，据本网纳入调查的 1000 家养殖企业生猪存栏为 25853214 头，较 12

月末（1000 家）的 26135247 头减少 282033 头，减幅为 1.08%。同口径 500 家养殖企业生猪存栏为 13981900

头，较 12 月末的 14125970 头减少 144070 头，减幅为 1.02%，同比增加 40.92%。 

图：生猪存栏走势 

 

11、截至2月26日，自繁自养生猪养殖利润1361.52，外购仔猪养殖利润-150.37。  

 

图：生猪养殖利润 
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数据来源：瑞达研究院  天下粮仓 WIND 

 

12、截止周五，玉米淀粉山东报3750元/吨，吉林报3600元/吨。 

图：山东玉米淀粉价格走势和吉林玉米淀粉价格走势 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

13、淀粉活跃期货合约截至周五，基差报+308元/吨，周环比-59元/吨。 

图：淀粉现价与期价走势 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

14、截止周五，淀粉2105-2109价差报+105元/吨，处于历史同期高位。 

图：淀粉2105-2109合约价差 

 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

15、根据天下粮仓，截至周五，其中山东加工利润+107.6/吨，河北加工利润+164.4元/吨，吉林加工利润

+21元/吨。 

图：淀粉部分产区加工利润走势 
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数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

 

16、根据天下粮仓数据统计，截止2021年2月13日-2021年2月19日，天下粮仓对山东、河南、河北、吉林、

黑龙江、等地区的44家玉米酒精企业进行抽样调查，有29家处于开机状态，其余15家处于停机状态，本周

国内44家酒精企业DDGS产出量为76840吨，较上周84340吨减少7500吨；本周行业开工率42.50%，较上周

45.98%回落3.48个百分点。 

图：DDGS酒精开机率 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 
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17、截止周五，玉米淀粉注册仓单量2823手，上周2991手，周比-168手。 

图：淀粉注册仓单 

 
数据来源：瑞达研究院 Wind 

 

18、淀粉2105合约期价震荡上涨，最新为-4052手，净空持仓增加，CS2105合约显示看多情绪减弱。 

图：淀粉2105合约前20名净持仓变化情况 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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