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需求增量支撑犹存 期价或呈高位震荡 

 

摘要 
7 月份，郑州甲醇期货价格整体呈先扬后抑态势。内地甲醇市

场产区部分装置存检修预期，加之生产企业库存低位，支撑内地

市场向好；但沿海外轮卸货较为顺畅，港口库存持续累库且存继

续累库预期，沿海地区甲醇市场偏弱，高供应叠加累库周期制约

绝对价格。当月主力合约期价跌幅接近 4%，华东现货市场小幅下

跌，内地市场小幅上涨。 

展望后市，今年甲醇行业新增产能增速放缓，规模较大的装

置投产时间都集中在年底，实际有效新增产能为近年来低位，且

新装置大部分有配套的烯烃或 BDO 装置下游，形成外销的有效供

应较少。国内甲醇生产工艺中，煤制甲醇产能占比达 7成以上，

但今年煤炭价格旺季表现一般，整体对甲醇成本端支撑或有限。

海外方面，海外装置陆续回归，国际甲醇整体开工偏高，近期港

口加速累库，可流通库存也大幅增加，随着海外装置进一步投

产，国内将面临来自伊朗和非伊的双重压力，预计国内甲醇进口

量将回归高位区间，但需要警惕运力以及地缘扰动等因素带来的

进口不及预期风险。需求方面，下半年传统下游有新装置计划投

产，对于甲醇的需求增量支撑仍在。甲醇制烯烃当前利润虽有修

复但仍偏低，不足以使得沿海烯烃工厂大规模重启或提负，在进

口增量兑现之前，烯烃开车将造成甲醇价格再度上涨，进而使得

产业利润再度受到挤压。预计 8月份盘面价格维持区间震荡，后

市需密切关注地缘政治、宏观情绪以及烯烃利润变动对装置的影

响。 

甲醇市场月报 
2024 年 7 月 30 日 
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一、甲醇市场行情回顾 

7 月份，郑州甲醇期货价格整体呈先扬后抑态势。内地甲醇市场产区部分装置存检修

预期，加之生产企业库存低位，支撑内地市场向好；但沿海外轮卸货较为顺畅，港口库存

持续累库且存继续累库预期，沿海地区甲醇市场偏弱，高供应叠加累库周期制约绝对价

格。当月主力合约期价跌幅接近 4%，华东现货市场小幅下跌，内地市场小幅上涨。 

 

图 1 郑州甲醇期货价格走势 

来源：博易大师 

 
图 2 国内甲醇现货价格 

来源：同花顺  瑞达期货研究院 

二、甲醇市场供应状况分析 

1、国内甲醇供应状况分析 

1.1 国内甲醇新增产能增速放缓，存量产能面临去化 

近年来，伴随中国甲醇行业转型升级、产能优化节奏进一步加快，国内甲醇产能释放

维持低速表现，失效产能持续出清。根据金联创统计，截至 2023 年末，我国甲醇行业总

产能 10546 万吨，若剔除年内三百万吨失效产能，中国甲醇行业总产能在 10246 万吨。在

严格落实国家双碳政策指引下，国内煤化工新增产能释放比较困难。据业内统计，2024
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年国内甲醇计划新增产能 400-500 万吨，原料来源广泛，包括煤炭、焦炉气、尾气和天然

气。规模较大的装置主要有中海油 120 万吨/年和中泰新材料 100 万吨/年，投产时间都集

中在 2024 年年底，实际有效新增产能为近年来低位，仅 200 万吨/年左右，低于 2023 年

水平。从下游新增配套来看，新装置大部分有配套的烯烃或 BDO 装置下游，形成外销的有

效供应较少，不到 100 万吨/年，增速已明显放缓，为近四年最低。由于国内天然气制甲

醇因资源分配问题增量空间有限，预计甲醇行业新增产能增速会逐渐放缓，而存量产能则

将面临去化，未来几年在政策影响之下，上游存量高成本甲醇装置或将进入产能清退期。 

1.2 国内甲醇开工及产量降至年内低点 

从国内甲醇装置运行情况看，隆众数据显示，截至 7月 26 日，国内甲醇开工率

72.67%，较上月同期减少 8.12%，较去年同期减少 4.86%。从产量来看，截至 7月 26 日当

周，国内甲醇周度产量在 152.64 万吨，较上月同期减少 9.7%，较去年同期减少 6%。7 月

份国内甲醇生产供应逐步减量，至下旬开工及周度产量降至年内低点，开工率也明显下

降，供应的减量对内地市场存一定程度的支撑。 

 
图 3 国内甲醇企业开工率 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

 
图 4 国内甲醇周度产量变化 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 
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1.3 原料端成本支撑有限 

从甲醇利润来看，隆众数据显示，截止 7月 25 日，煤制甲醇周度平均利润（根据完

全成本折算）为-209.8 元/吨，较上月同期+70.2 元/吨；煤制甲醇周度平均利润（根据现

金流成本折算）为 190.2 元/吨，较上月同期+77.3 元/吨；焦炉气制甲醇周度平均利润为

371 元/吨，较上月同期+2元/吨；天然气制甲醇周度平均利润为-52 元/吨，较上月同期

+0 元/吨。煤炭价格下降带动煤制甲醇利润提升，天然气和焦炉气制甲醇利润则表现稳

定。 

基于中国“富煤、贫油、少气”的能源结构，国内甲醇生产工艺中，煤制甲醇产能占

比达 7成以上，煤炭作为国内甲醇的主要原料，其价格变化对甲醇市场走势影响显著。目

前煤炭需求旺季已经来临，但煤炭价格整体变动不大，尽管沿海八省日耗回升至去年同期

水平，然而由于南方水电和新能源电力增长明显，火电需求得到分担，南方日耗增幅有

限，南方终端库存依旧明显偏高，煤炭价格旺季表现一般，大涨的可能性依旧较小，整体

对甲醇成本端支撑或有限。 

2、国际甲醇供应状况分析 

2.1 海外甲醇开工处于偏高水平，关注新增产能投放落地情况 

从海外装置运行情况看，截至 7月 26 日，国际甲醇行业开工在 75.89%，较上月同期

增加 4.11%，较去年同期增加 0.17%。上半年海外装置超预期的表现导致上半年进口始终

不及预期，下半年考虑海外装置陆续回归叠加新投产影响预计会有增量。当前国际甲醇整

体开工偏高，伊朗 Kimiya 和 Sabalan 两套装置恢复稳定运行，arian 装置维持停车；荷

兰、挪威和马来西亚等部分装置停车，其他维持正常运行，部分后期有检修计划。 

 

图 5 国际甲醇开工率 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

新增装置方面，2024 年海外甲醇预计新增产能 905 万吨，其中美国梅赛尼斯三期 180
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万吨原计划一季度投产，目前听闻已经推迟到三季度末投产，马油三期 175 万吨计划 7月

份投产，伊朗 Dena165 万吨计划二季度投产也推迟至 2025 年，俄罗斯 180 万吨和印尼

180 万吨预计放在 2025 年投产。由于 9-12 月份国外预计投产甲醇装置在 525 万吨，或部

分对冲装置检修或者关停带来的影响，后续关注新装置投产落地情况。 

2.2 国内甲醇进口量或逐步回升 

进口方面，海关数据显示，2024 年 6 月份我国甲醇进口量在 105.73 万吨，环比下跌

0.59%；2024 年 1-6 月中国甲醇累计进口量为 630.26 万吨，同比下跌 5.95%。今年上半年

伊朗航线运力紧张影响了伊朗货抵港中国；而非伊装置计划内与计划外的供应中断以及恢

复不及预期，叠加欧洲需求稳健和巴拿马 5月之前堵港，也使得非伊货源也抵港大减。虽

然 6、7月份进口量依然未能达到去年底至年初 130 万吨左右的体量，但上半年集中检修

后，下半年国际装置检修预计将明显减少，叠加新增装置投产，国内将面临来自伊朗和非

伊的双重压力，进口供应预计有望回升至 130-140 万吨水平，但需要警惕运力以及地缘扰

动等因素带来的进口不及预期风险。 

 
图 6 国内甲醇进口量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 7 国内进口伊朗甲醇数量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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图 8 国内甲醇进口利润 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

从进口利润来看，截至 7月 29日，国内甲醇进口利润在-47.57 元/吨，较上月同期

减少 56.68 元/吨，较去年同期减少 44.37 元/吨。7月份平均进口利润环比小幅提升，当

月平均进口利润为-13.99 元/吨，高于 6月份的-14.33 元/吨。 

3、国内甲醇库存情况分析 

3.1 国内甲醇港口库存快速累积 

从港口库存情况看，据隆众资讯，截止 7月 24 日当周，华东港口甲醇库存 80.9 万

吨，华南港口甲醇库存 22.54 万吨。国内港口总库存在 103.44 万吨，环比上月增加

24.41 万吨，同比去年增加 8.17 万吨。今年以来甲醇进口抵港同比下降，而烯烃前期稳

定消耗，使得国内港口甲醇库存在 1-6 月持续维持在低位，可流通货源也表现紧张。但 6

月下旬以来，随着抵港的增加，而烯烃需求下降，港口库存明显增加，特别是 7月中旬之

后加速累库，可流通库存也大幅增加。华东港口库存从此前七年同期最低水平快速升至同

期中位，港口低库存对价格的支撑逐渐减弱。 

 
图 9 华东港口甲醇库存量 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 



 

7                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

图 10 华南港口甲醇库存量 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

3.2 国内甲醇企业库存压力不大 

从内地企业库存来看，隆众数据显示，截止 7月 24日，内地甲醇库存在 37.79 万

吨，较上月同期减少 2.15 万吨，较去年同期增加 5.46 万吨。其中，西北甲醇库存在

22.44 万吨，较上月同期减少 2.08 万吨，较去年同期增加 3.44 万吨。内地检修再度增加

带来供应缩减，但传统需求转弱叠加 MTO 装置停车较多，内地企业库存在 7月份中旬短暂

累库后下旬再次去库，整体来看目前内地企业库存水平仍较健康，低供应背景下内地持续

性累库的可能性不大，预计库存仍维持低位。 

 

图 11 国内甲醇企业库存 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

三、甲醇市场需求状况分析 

1、传统下游开工率整体持稳 

传统下游方面，根据 iFinD 数据，截至 7月 26 日，国内甲醛开工率 39.68%，较上月

同期增加 0.86%，较去年同期减少 4.04%；二甲醚开工率 11.04%，较上月同期增加 1.7%，
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较去年同期减少 0.27%；醋酸开工率 90.68%，较上月同期增加 3.3%，较去年同期增加

5.37%；MTBE 开工率在 60.32%，较上月同期减少 3.77%，较去年同期减少 3.2%。7 月份传

统下游开工整体持稳，下半年醋酸、MTBE、甲醛、BDO、有机硅和碳酸二甲酯等皆有新装

置计划投产，对于甲醇的需求增量支撑仍在，但基于部分行业利润堪忧和终端需求偏弱，

实际投产进度预计晚于预期。 

 

图 12 传统下游开工率 

数据来源：iFinD 瑞达期货研究院 

2、需求负反馈下，关注沿海 MTO 装置运行情况 

需求方面，隆众数据显示，截止 7月 26日，国内甲醇制烯烃装置整体开工率为

64.65%，较上月同期下降 2.42%，较去年同期下降 14.89%。从江浙地区外购性 MTO 开工情

况来看，开工率在 68.58%，较上月同期增加 13.02%。 

 
图 13 甲醇制烯烃开工率 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

从沿海甲醇制烯烃盘面利润看，截止 7月 29 日，甲醇制烯烃盘面利润在-656 元/

吨，较上月同期增加 13元/吨，较去年同期减少 421 元/吨。我国沿海地区的 MTO 装置，

多数是未配套甲醇装置的，甲醇严重依赖外采，因此沿海任何一套烯烃装置变动都会对港
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口供需预期产生较大扰动。目前外采甲醇的主力-沿海地区甲醇制烯烃装置成本持续偏

高，工厂利润维持亏损状态，产业利润挤压明显。 

 
图 14 甲醇制烯烃盘面利润 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

随着甲醇价格回落，MTO 利润有所修复但仍偏低，不足以使得沿海烯烃工厂大面积重

启或提负，现实压力仍较大。诚志近日检修二期同时重启一期，神华宁煤一套烯烃装置 7

月中旬重启，兴兴 MTO 装置也已经重启，盛虹斯尔邦负荷提升，其他装置变动不大。阳煤

恒通 30 万吨/年 MTO 装置原计划在 7月中旬重启，但截至下旬仍处于停车中；天津渤化

60 万吨/年烯烃（MTO）装置也处于停车中，后期渤化和阳煤 MTO 装置有重启预期，后续

需关注 MTO 装置运行负荷、已停车装置重启时间以及非烯烃下游新投产进度。 

四、甲醇市场后市行情展望 

整体来看，今年甲醇行业新增产能增速放缓，规模较大的装置投产时间都集中在年

底，实际有效新增产能为近年来低位，且新装置大部分有配套的烯烃或 BDO 装置下游，形

成外销的有效供应较少。国内甲醇生产工艺中，煤制甲醇产能占比达 7成以上，但今年煤

炭价格旺季表现一般，整体对甲醇成本端支撑或有限。海外方面，海外装置陆续回归，国

际甲醇整体开工偏高，近期港口加速累库，可流通库存也大幅增加，随着海外装置进一步

投产，国内将面临来自伊朗和非伊的双重压力，预计国内甲醇进口量将回归高位区间，但

需要警惕运力以及地缘扰动等因素带来的进口不及预期风险。需求方面，下半年传统下游

有新装置计划投产，对于甲醇的需求增量支撑仍在。甲醇制烯烃当前利润虽有修复但仍偏

低，不足以使得沿海烯烃工厂大规模重启或提负，在进口增量兑现之前，烯烃开车将造成

甲醇价格再度上涨，进而使得产业利润再度受到挤压。预计 8月份盘面价格维持区间震

荡，后市需密切关注地缘政治、宏观情绪以及烯烃利润变动对装置的影响。 
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