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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2107 

收盘（元/吨） 18710 18670 -40 

持仓（手） 244364 212769 -31595 

前 20名净持仓 13883 19986 +6103 

现货 
上海 A00 铝 18450 18800 +350 

基差（元/吨） -260 130 +390 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国总统拜登将提出一项规模 6 万亿美元的预

算案，以促进基础设施建设、大幅扩大社会保

障网络等，未来10年赤字额将超1.3万亿美元。 

国家发展改革委等五大部门联合约谈提醒大宗商品重点企

业。 

中 国 主 要 市 场 6063 铝 棒 库 存 统 计

(21.5.24-21.5.27)，合计减少 0.35 万吨我的

有 色 ： 中 国 主 要 市 场 电 解 铝 库 存 统

（21.5.24-21.5.27），合计减少 2.2 万吨。 

美国总统拜登的团队提出将拜登的基础设施和就业计划的

规模减少约四分之一，降至 1.7 万亿美元，希望以此获得

一直在努力限制拜登计划规模的共和党人的支持。 

云南电网发布的一则应急错峰准备预通知，云

南地区工业企业用电管控顺序层次分别为电解

铝（一级）、黄磷（二级）、水泥（二级）、

钢铁（二级）、铅锌（三级）。 

 

周度观点策略总结：美国总统拜登将宣布 2022 年 6万亿美元的预算案，市场风险偏好明显回升，推动

美股上涨。此外，美联储官员频繁预热缩减 QE，货币政策调整的预期升温将给美元带来一定支撑。美元指

数短线或维持盘整，下行空间或有限。宏观面，国常会聚焦大宗商品价格导致的市场受挫情绪有所缓和。

供应面，云南因降水不足实施错峰用电，预计将影响部分产能释放。需求方面，国内铝锭、铝棒社会库存

仍在去化状态，旺季刚需对铝价形成支撑。展望下周，旺季刚需持续支撑铝价，不过受国家高层铝价整体

重心或将高位盘整。 

技术上，沪铝主力 2107 合约周 MACD 指标显示红色动能柱缩窄，关注均线支撑。操作上，18300-19300

区间高抛低吸，止损各 300 点。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

 

截止至2021年5月28日，长江有色市场1#电解铝平均价为18800元/吨，沪铝期货价格为18670元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年5月27日，电解铝升贴水处于升水10元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

 

截止至5月27日，贵阳氧化铝价格为2405元/吨，较上周增加15元/吨；库存方面，截止至5月21日，国

内总计库存为40.0吨，较上周减少0.6万吨。  

图5：铝进口利润和沪伦比值           

 

 

截止至2021年5月27日，进口盈亏为109.1元/吨，环比上周减少410.9元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

 

截止至2021年5月27日，全国铝棒库存总计9.10万吨，环比上周减少0.3万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 
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截止至2021年5月21日，上海期货交易所电解铝库存为335128吨，环比上周减少5969吨。截止至2021

年5月27日，LME铝库存为1724075吨，环比上周减少26275吨。注销仓单为587175吨，环比上周增加15075

吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年5月27日，国内电解铝生产利润为4939.25，环比上周减少118.95元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

截止至5月28日，铜铝收盘价计算当前比价为3.93。铝锌收盘价计算当前比价为0.81。 
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