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股票 债券

沪深 300 +0.81% 10 年国债到期收益率+0.16%/本周变动+0.43BP

沪深 300 股指期货 +1.24% 主力 10 年期国债期货 -0.21%

本周点评：本 周A股主要指数弱势震荡。沪指周涨

0.47%，一度回落至3100点下方，周五交易日强势回

升。深成指周涨0.34%，创业板指周涨0.53%，周内一

度回落至历史低位。四期指中大盘指数抗跌性较强，沪

深300周涨0.81%，上证50周涨1.43%，金融股发力护

盘效应明显。沪深两市成交量降至冰点，外资净流出幅

度有所收敛。

本周点评：本周期债合约延续回调，周五前债市维持窄

幅震荡，周五权益市场大幅走强压制债市情绪，股债跷

跷板效应较为明显，短期考虑到政策冲击和基本面脉冲

复苏影响暂未结束，市场预计仍继续承压，债市或仍将

延续波动调整态势，但基本面回暖持续性有待验证，再

度大幅上行的可能性也较小。

配置建议：谨慎观望 配置建议：谨慎观望

大宗商品 外汇

Wind商品指数-0.61% 欧元兑美元 -0.05% 

中证商品期货指数 -0.23% 欧元兑美元2312合约 -0.22%

本周点评：本周市场风险偏好有所下降，商品指数偏弱

表现。美联储会议公布利率维持不变，但鹰派立场强化，

这导致美元升至3月初以来的价格高点，不利于商品市

场价格。

本周点评：美联储停止加息但延长高利率周期维持时间，

英国央行意外放鸽停止加息，欧元区经济前景暗淡。

配置建议：轻仓逢低做多 配置建议：轻仓缝高做空

「本周小结及下周配置建议」
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图1、国内股指期货结算价 图2、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周小结及下周配置建议」

◆ 联储按兵不动，前路道阻且长。本周FOMC会议美联储如期按兵不动，将基准利率维持在5.25%

至5.50%的二十二年来高位。政策声明重申通胀保持高企，并改称就业增长放缓，经济活动稳健

增长。 而在最新点阵图中多数决策者预计今年内还有一次加息，预计明年可能至少降息一次。此

外，经济展望显示，美联储官员大幅上调今年的GDP增速预期。美联储主席鲍威尔在公开演讲中

表示，如果合适，准备进一步提高利率，将会逐次会议做出决策。美联储在今年最后两次会议上

做出的决策将取决于全部数据的综合情况；美联储也从未打算就任何降息的时间发出信号，降息

的时机会在适当的时候出现。往后看，即便美联储重申年内再次加息的可能性，但多种经济指标

已反映当前美国经济增速已逐渐放缓，劳动力市场供需的持续修复或将继续带动薪资增速下行。

因此，若后继经济数据未显著超出预期，美国利率走势或于高位停留更长时间而非进一步抬升，

美元指数在利率支撑下或持续保持强势，而走势拐点或多于年末隐含利率到达峰值时到来。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放5520亿元。利率方面，9月贷款市场报价利率（LPR）为：1年期品

种报3.45%，5年期以上品种报4.20%，均与前一期持平。考虑到金融让利实体的背景，未来LPR

仍有下调的可能，预计年内LPR仍有降息空间，幅度为5-10个基点，形式可能为MLF带动LPR下调，

也可能为MLF保持不变、LPR单独下调。

◆ 资本市场方面，本周A股主要指数弱势震荡。沪指周涨0.47%，一度回落至3100点下方，周五交

易日强势回升。深成指周涨0.34%，创业板指周涨0.53%，周内一度回落至历史低位。四期指中

大盘指数抗跌性较强，沪深300周涨0.81%，上证50周涨1.43%，金融股发力护盘效应明显。沪深

两市成交量降至冰点，外资净流出幅度有所收敛。



「重要新闻及事件」

◆ 【多个二线城市优化楼市调控政策】近期，合肥、济南、福州、郑州、兰州等多个二线城市优化
楼市调控，支持合理住房需求，调整限购限售政策。业内人士预计，更多二线城市或逐步跟进。
随着购房门槛进一步降低，刚需和改善性购房需求将进一步释放，有助于提振“金九银十”楼市
旺季销售数据。

◆ 【国常会:研究加快推进新型工业化有关工作】国务院总理李强9月20日主持召开国务院常务会议，
审议通过《清理拖欠企业账款专项行动方案》，听取推动经济持续回升向好督查调研情况汇报，
审议通过《未成年人网络保护条例（草案）》。

◆ 【雄安在现房销售上迈出一大步】据雄安新区住房管理中心，雄安新区取消商品住房预售，实行
现房销售，实现“所见即所得、交房即交证”。同时，雄安新区支持有意愿的人才，通过租房解
决住房问题，并在教育、医疗、就业等公共服务领域“租售同权”。

◆ 【央行货币政策委员会委员王一鸣:中国的货币政策更具自主性】央行货币政策委员王一鸣表示，
在美联储激进加息节奏下，中国的货币政策没有简单跟随，这是基于中国的宏观经济和通胀形势，
应该说中国的货币政策表现出更强的自主性，相较于美联储或者说主要发达经济体利率的大幅变
化，中国的货币政策是稳健的。



「重要新闻及事件」

◆ 【美联储如期按兵不动】美联储如期将基准利率维持在5.25%至5.50%的二十二年来高位。政策声
明重申通胀保持高企，并改称就业增长放缓，经济活动稳健增长。点阵图显示，多数决策者预计
今年内还有一次加息，预计明年可能至少降息一次。此外，经济展望显示，美联储官员大幅上调
今年的GDP增速预期。

◆ 【美联储主席鲍威尔：如果情况合适，我们准备进一步提高利率】美联储主席鲍威尔表示，任何
有关未来降息的决定都将取决于经济的需求；如果经济强于预期，则意味着我们将不得不采取更
多措施来降低通胀；加息导致经济衰退“总是一大担忧”。

◆ 【欧央行管委称必要时将把利率维持在4%】欧洲央行管委会成员、法国央行行长维勒鲁瓦表示，
只要有必要，欧洲央行将把利率维持在4%的水平，以平息通胀。

◆ 【日本央行继续实施超宽松货币政策】日本央行宣布继续实行超宽松货币政策，将短期利率维持
在负0.1%的水平，并通过购买长期国债，使长期利率维持在零左右。该行表示，将更加灵活地实
施收益率曲线控制政策，在一定情形下允许该收益率波动幅度超过正负0.5%。另外，有必要密切
关注金融和外汇市场的发展。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国至9月20日一年期贷款市场报价利率 3.45 3.45 3.45

美国

美国至9月20日美联储利率决定(上限) 5.5 5.5 5.5

美国至9月16日当周初请失业金人数(万人) 22.1 22.5 20.1

美国9月Markit制造业PMI初值 47.9 48 48.9

欧盟
欧元区8月CPI年率终值 5.3 5.3 5.2

欧元区9月制造业PMI初值 43.5 44 43.4

英国

德国8月PPI月率 -0.4 0.7 0.3

英国8月零售物价指数月率 -0.6 0.8 0.6

英国至9月21日央行利率决定 5.25 5.5 5.25

英国9月Gfk消费者信心指数 -25 -27 -21

英国8月季调后零售销售月率 -1.2 0.5 0.4

英国9月制造业PMI 43 43 44.2

德国 德国8月PPI月率 -1.1 0.2 0.3

日本
日本8月核心CPI年率 3.1 3 3.1

日本至9月22日央行利率决定 -0.1 -0.1 -0.1



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了12560亿元逆回购和500亿元国库现金定存操作，本周央行公开市场有
7040亿元逆回购和500亿元国库现金定存到期，因此净投放1840亿元。

图3、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、逆回购数量

来源：wind   瑞达期货研究院

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

14,000.00

16,000.00

2023-04-22 2023-05-22 2023-06-22 2023-07-22 2023-08-22

逆回购数量:7天:周:合计值

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00BP变化（左轴）

周五利率 %（右轴）



11

「本周国内外经济数据」

图5、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——Wind商品指数
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图6、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图7、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图8、银行间回购利率：R001、R007、R014 图9、中美国债收益率：10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图10、标普500、英国富时100指数 图11、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图12、高炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图13、全钢胎开工率
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图14、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图15、纯碱开工率

来源：wind   瑞达期货研究院
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图16、玻璃开工率 图17、 PVC开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图18、PTA开工率 图19、乙二醇开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图20、聚酯聚合开工率 图21、涤纶开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图22、库存：螺纹钢 图23、库存：铁矿石

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图25、土地溢价率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」

图24、库存：电解铝

来源：wind   瑞达期货研究院
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图26、100大中城市成交土地 图27、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图28、乘用车日均销量 图29、电影票房收入

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周市场行情回顾」

图30、CCFI综合指数

来源：wind   瑞达期货研究院

外贸市场——CCFI综合指数
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图31、巴拿马型运费指数（BPI） 图32、好望角型运费指数（BCI）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/9/26 21:00 美国 美国7月S&P/CS20座大城市房价指数年率 -1.17

2023/9/27
09:30 中国 中国8月今年迄今规模以上工业企业利润年率 -15.5

20:30 美国 美国8月耐用品订单月率

2023/9/28

17:00 欧盟 欧元区9月工业景气指数 -10.3

20:00 德国 德国9月CPI月率初值 0.3

20:30 美国 美国第二季度实际GDP年化季率终值 2

2023/9/29

07:30 日本 日本8月失业率 2.7

07:50 日本
日本8月工业产出年率初值 -2.5

日本8月零售销售年率 6.8

09:45 中国
中国9月财新制造业PMI 51

中国9月财新服务业PMI 51.8

14:00 英国 英国第二季度GDP年率终值 0.2

15:55 德国 德国9月季调后失业率 5.7

17:00 欧盟 欧元区9月CPI年率初值 5.3

20:30 美国 美国8月核心PCE物价指数年率 4.2

22:00 美国 美国9月密歇根大学消费者信心指数终值 69.5
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