
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 73,600.00 +680.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,888.00 +11.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -90.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 151,603.00 -9276.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 14,347.00 +760.00↑ LME铜:库存(日,吨) 269,800.00 -1550.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 83,174.00 +9002.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 17,750.00 -1550.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 15,652.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 73,930.00 +665.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 73,965.00 +690.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 64.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 70.00 +2.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 330.00 -15.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -108.54 +2.27↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 224.45 -6.95↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 5.85 -1.06↓

铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 61,462.00 -400.00↓ 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 62,412.00 -400.00↓

粗铜:≥98.5%:上海(日,元/吨) 75,500.00 -380.00↓ 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 75,600.00 -380.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 113.30 +1.70↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 530,000.00 +20000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 13.32 -0.18↓ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 52,490.00 -200.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 350.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 62,600.00 -450.00↓

产量:铜材(月,万吨) 214.04 +17.38↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 5,290.00 +788.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 93,634.10 +7325.24↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 3,760,000.00 +174199.40↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 7.39 +0.87↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 10.11 +0.08↑

当月平值IV隐含波动率（%） 11.18 +0.0073↑ 平值期权购沽比 0.74 -0.0366↓
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1、福州市商务局：1月1日起，汽车、家电、家装厨卫、电动自行车等以旧换新补贴活动陆续开启。家电以旧换新补贴活动已于1月2日启动，家装厨卫

焕新补贴活动已于1月3日启动。

2、央行：实施适度宽松的货币政策，为经济稳定增长创造适宜的货币金融环境。根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息；用好用

足支持资本市场的两项结构性货币政策工具，探索常态化的制度安排，维护资本市场稳定运行。

3、美联储巴尔金：通胀上升的风险确实更大一些，工资和产品成本可能会面临压力，鉴于潜在的通胀上行风险，希望利率在更长时间内保持具有限制性

。当前的利率水平仍然具有足够的限制性，足以在2025年降低通胀。

4、国新办举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会，国家发改委在会上表示，2025年经济增长目标制定要做好与中长期规划衔接；今年将增

加发行超长期特别国债，更大力度支持“两重”“两新”建设，在去年提前下达今年约1000亿元项目清单的基础上，近期将再下达一批“两重”项目清

单，“两新”补贴将扩至手机、平板、智能手表手环等3类数码产品；将尽快公布《全国统一大市场建设指引》，推动出台民营经济促进法。

5、GGII：在中国市场强劲增长带动下，2024年，全球新能源汽车销量将突破1750万辆；预计2025年全球新能源汽车销量有望突破2100万辆，全球汽

车电动化渗透率将达到23.2%。

沪铜主力合约冲高回落，持仓量增加，现货升水，基差走弱。国际方面，美国2024年12月ISM制造业PMI为49.3，预期48.4，前值48.4。国内方面，国

新办举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会，国家发改委在会上表示，2025年经济增长目标制定要做好与中长期规划衔接；今年将增加发行

超长期特别国债，更大力度支持“两重”“两新”建设。基本面上，矿端铜精矿TC指数继续回落，铜精矿供应偏紧问题仍持续。供给方面，受淡季及节

假日原因影响，上游冶炼厂方面整体生产情况表现一般。库存方面呈现去库速率走缓，进口方面由于进口窗口打开，加之货源陆续到港，国内整体供应

仍较充足。需求方面，淡季原因令下游整体预期偏弱，加工企业整体观望情绪较重，由于部分企业节前备货需求仍在，更多将采取逢低备货的策略。现

货成交表现较平淡，国内需求预期整体走弱。综合来看，沪铜基本面或处于供给充足、需求偏弱的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.74，环比-

0.0366，期权市场情绪偏空，隐含波动率上升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱收敛。操作建议，轻仓震荡偏弱交易，注意控制节奏

及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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