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3来源：瑞达期货研究院

「 周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格及价差：截至周五日盘收盘，硅铁2505合约期价6046（-36），宁夏硅铁市场价报为5830元/吨（-50）。（单位：

元/吨）

2. 136家独立硅铁企业产量：产量下降。日均产量15990吨，较上期降560吨。

3. 全国硅铁产量（周供应）：11.19万吨。环比下降 0.2万吨。

4. 五大钢种硅铁周需求（周需求70%）：20047.6，环比上周增1.10%。      

5. 60家独立硅铁企业库存：全国库存量7.79万吨，较上期增1.39%。

6. 需求端铁水产量：铁水增加5.67万吨。日均铁水产量 236.26万吨，环比上周增加5.67万吨，同比去年增加14.87万吨。

7. 利润：截至3月20日，硅铁宁夏现货生产利润为-40，环比下降90；硅铁内蒙古现货生产利润为-50，环比下降60。 单位：

元/吨）

8. 钢厂盈利率：53.25%，环比上周增加3.03个百分点，同比去年增加29.01个百分点
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「 周度要点小结2」

行情展望

1. 宏观方面，1-2月，全国房地产开发投资10720亿元，同比下降9.8%，地产投资弱势；1-2月中国生铁产量14075万吨，同比下

降0.5%；原煤生产增速加快，1—2月份，原煤产量同比增长7.7%，增速比上年12月份加快。

2. 海外方面，美联储维持利率不变，鲍威尔称关税政策高度不确定不会急于降息；为防止美国实施新关税后廉价钢铁涌入欧洲市

场，欧盟将从4月起收紧钢铁进口配额，以进一步减少15%的流入量，2024年我国出口欧盟七国钢材为309万吨。

3. 供需方面，供需偏弱，受地产投资数据影响，板块承压。

4. 成本端，兰炭价格企稳反弹，成本抬升60-80元/吨。

5. 市场方面，市场对粗钢有压减预期，导致原料走势趋弱。关注铁水产量及后续粗钢压减相关政策。

6. 技术方面，硅铁2505周K趋势：周K线处于60日均线下方，周线偏空。

7. 策略建议：宏观面，地产投资弱势，黑色板块继续承压，需求端弱势。操作上，硅铁2505震荡运行对待。
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「 期现市场情况」

图1、硅铁期货合约持仓量

来源：文华财经  瑞达期货研究院

图2、硅铁跨期价差走势图

来源：wind   瑞达期货研究院

p 截至3月21日，硅铁期货合约持仓量为38.75万手，环比减少1.65万手。

p 截至3月21日，硅铁价差为36元/吨，较前一周下降12元/吨。

持仓量减少1.65万手



                                           

p 截至2025年3月21日，硅铁仓单数量为9545张，环比持平。

p 截至2025年3月21日，宁夏硅铁市场价报为5710元/吨，较上周跌50元/吨，内蒙古硅铁市场价报为5700元/吨，较上周跌150元/吨。
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图3、硅铁仓单走势 图4、硅铁现货价格走势

来源：郑商所  瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 期货市场情况」

仓单量环比持平，现货价格下跌70-120元/吨
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图5、硅铁现货价格季节性走势 图6、硅铁基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 现货市场情况」

p 截至2025年3月21日，硅铁基差为-266元/吨，环比增加20元/吨

基差窄幅运行
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图7、硅铁产量当周值 图8、硅铁需求量当周值

来源： Mysteel   瑞达期货研究院 来源： Mysteel   瑞达期货研究院

「 产业情况」

p 本周（3.20）Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利用率）全国37.76%，较上期降0.49%；日均产量

15990吨，较上期降560吨。

p 五大钢种硅铁周需求（样本约占五大钢种对于硅铁总需求量的70%）：20047.6，环比上周增1.10%，全国硅铁产量（周供

应）：11.19万吨。      

下游需求弱势，利润压缩下厂家产量下降
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图9、硅铁库存 图10、钢厂库存天数：硅铁

来源：Mysteel   瑞达期货研究院 来源： Mysteel  瑞达期货研究院

「产业情况」

p 本周（3.13）Mysteel统计全国60家独立硅铁企业样本：全国库存量8.20万吨，较上期增5.24%。

厂家累库



p 截至3月17日，内蒙古硅锰硅铁电价为0.43元/千瓦时，环比持平；宁夏硅锰硅铁电价为0.43元/千瓦时，与上周持平。

p 截至3月21日，神木兰炭中料兴旺源化工报690元/吨，较上周上涨30元/吨。 
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图11、主产区电费 图12、兰炭现货价格

来源： Mysteel   瑞达期货研究院 来源： Mysteel   瑞达期货研究院

「上游情况」

兰炭价格较上周上涨30元/吨



p 截至3月21日，硅铁宁夏现货生产成本为5788，环比增加60元/吨；硅铁内蒙古现货生产成本为5728.50，环比增加80元/吨。

p 截至3月21日，截至3月20日，硅铁宁夏现货生产利润为-40，环比下降90；硅铁内蒙古现货生产利润为-50，环比下降60。 单位：

元/吨）。 
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图13、硅铁现货生产成本 图14、硅铁现货生产利润

来源： Mysteel   瑞达期货研究院 来源： Mysteel   瑞达期货研究院

「上游情况」

成本抬升，利润延续下降
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图15、铁水产量 图16、硅铁出口趋势

来源：Mysteel   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

「下游情况」

p Mysteel调研247家钢厂，日均铁水产量 236.26万吨，环比上周增加5.67万吨，同比去年增加14.87万吨。

p 2024年12月份，硅铁出口数量为33191.95吨，2024年1-12月份，全国累计出口43.49万吨，同比增加6.96%。

需求端铁水产量增加



瑞达期货研究院
免责声明
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报

告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

        瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支

机构多、运行规范、管理先进的专业期货经营机构。2012年12月完成股份制改制工作，并于2019年9月5日成功在深圳证券交易所挂牌上市，成为深交所期货第

一股、是第二家登陆A股的期货上市公司。

       研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。

研究院现有特色产品有短信通、套利通、市场资金追踪、持仓分析系统、投顾策略、交易诊断系统、数据管理系统以及金尝发服务体系专供策略产品等。在创

新业务方面，积极参与创新业务的前期产品研究，为创新业务培养大量专业人员，成为公司的信息数据中心、产品策略中心和人才储备中心。

      瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。  

瑞达期货研究院简介

瑞达期货研究院


